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WSTEPNIAK

tatwiej opisywaé co sie wydarzyto, niz przewidywaé co bedzie. O ‘kryzysie finansowym’
media zaczety trgbi¢ dopiero rok temu, choé mozna bylo go przewidzie¢ znacznie
wczesniej. Potem zaczeto mowié o ‘kryzysie gospodarczym’. Ostatnio w Swiatowych
mediach stowo ‘recession’ zastepowane jest czesto przez ‘recovery’ i szuka sie optymizmu
w sformutowaniach typu ‘zmniejszenie tempa spadku’ czy ‘blisko dna’. Jednak mato kto
wazy sie stawia¢ zdecydowane prognozy dalej niz na 2 lata do przodu.

Co nas czeka w przysztoSci? Kiedy nadejdzie ozywienie? A moze bedzie ‘kryzys walutowy’
lub ‘kryzys zadtuzenia’? | czy pojawi sie on za p6t roku czy dopiero za 3 lata?

W tym wydaniu FT przygladam sie m.in. dolarowi — gtéwnej walucie Swiata (zaréwno tego
realnego, jak i Swiata Farmerséw). Jednak Swiat szybko sie zmienia — czy zmieni sie tez
pozycja dolara, czy zdota on jg obroni¢?

Przewidywania sg r6zne — kazdy ‘ekspert’ madrzy sie inaczej. By nie by¢ gorszym, tez

zabawa w snajpera postawitem swoje prognozy. Mam jednak nadzieje,
ze okazg sie nietrafione, a rzeczywistoS¢é bedzie
bardziej litoSciwa.

Jaki bedzie kurs euro, a jaka pogoda na
gietdzie? Nie wiesz? Strzelaj! Obstaw
swoje typy, a moze to Ty zostaniesz| g tego

miesigca Ty tez mozesz sobie
snajperem miesigca?

poprognozowaé — obstawiamy w naszej grze
_ 4 najwazniejsze wskazniki gospodarcze, a po
* WIG20:[1815 zakonczeniu kazdego miesigca bedzie wyloniony
+ kurs EUR/PLN: |[4.05 . .
« kurs EURAUSD: |1 43 najlepszy strzelec. Powodzenia!
+ ropa (USDIS!;E? (SZERYF)

Biznes Liga i Superliga

W czerwcu wystartowaty Biznes Liga, czyli liga rozgrywek druzynowych oraz-_--

Superliga, czyli najwyzsza liga indywidualna. Dwumiesieczny sezon jest juz na

. . . . Lo 1. IPMargan Chase @ 195.7 g9 10.6
potmetku, a zaciete walki tocza sie dzien i noc. 2 ®
. . . . p L . L |2 187,95 12 7.3
W Biznes Lidze zmagania firm mozna Sledzi¢ na wykresie kursow akcji. USPS =
Na razie prowadzi druzyna banku JPMorgan Chase, pod wodza prezesa duxa. | 3 Galdman Sachs 17801 12 63
Mimo niewielu gier zakoriczonych osiggajg na razie Swietne rezultaty. Jednak | 4. western Union @ 165.60 10 6.6
liderzy zmieniali sie juz parokrotnie, a w szranki staneli najlepsi gracze, wiec | 5. Standard oil @ 161.93 2 2.8
wszystko moze sie jeszcze zmienic!
5. Conocg ! 154.1 £ 9.0
Zmiana kurséw akcji liczba zakoiiczonych gier w zaleinosci od ligi
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JACY SA NAJLEPSI GRACZE?

Wprowadzilismy ankiete dla najbardziej doswiadczonych graczy o PD>200, by poznaé
ich preferencje. Kim sa, jak graja, co lubig? Oto czes¢ wynikow.

Cho¢ jest waska grupa pasjonatow Seattle, to wiekszos¢ ‘zawodowcow’ najbardziej
lubi gry wolne. Preferuja zazwyczaj gry bez kowbojow, ale... ze zdarzeniami losowymi.

Niemal potowa graczy o PD>200
Niemal potowa respondentéw spedza w Farmersach ponad godzine dziennie, a cenig 31;‘1?:;13 Farmersach ponad godzing
sobie naszg gre gtéwnie za mozliwosé gry z prawdziwymi przeciwnikami oraz przyjazng
atmosfere. Wiekszos¢ doswiadczonych graczy ma miedzy 25 a 40 lat.

Wyniki ankiet moze obejrze¢ kazdy na stronie http://farmersi.pl/ankieta2.php.

ktorych nie zobaczycie nigdzie indziej!
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CZEMU DOLAR NIE MOZE SPASC?

Spadek wartosci dolara jest przewidywany juz od dawna, ale ciggle ,zielony” trzyma
sie mocno. Komu zalezy na silnym dolarze i jakie sity uniemozliwiaja jego spadek?

1. dominujaca waluta Swiata

Role dolara trudno przeceni¢ — jest to najwazniejsza waluta rezerwowa (panstwa
wiasnie gtéwnie w dolarach trzymaja swoje rezerwy walutowe) oraz transakcyjna
(transakcje na rynkach surowcowych dokonywane sg w dolarach). W dolarach firmy
catego Swiata podajg swoje oferty i rozliczajg transakcje. Od czasu drugiej Wojny
Swiatowej to amerykanski dolar byt dominujaca waluta, na ktérej opierat sie $wiatowy
handel (przed Wojng role ta petnit funt brytyjski). Niestety obecnie nie widaé
kandydata do zajecia miejsca po dolarze. Zatamanie sie wartosci dolara oznaczatoby
straty w bardzo wielu miejscach Swiatowej gospodarki i w zasadzie nikomu by nie
stuzyto. Silny dolar jest wiec w interesie wszystkich — ufatwia eksport do USA,
a Amerykanom daje poczucie sity i bogactwa. Mimo, ze zaréwno Chiny jak i Japonia
mogtoby bez problemu doprowadzi¢ do zatamania dolara, to nic by na tym nie zyskaty,
a wrecz przeciwnie!

2. rownowaga podazy i popytu

Tak jak na kazdym rynku, wartos¢ dolara na rynku walutowym wyznaczana jest
wskutek gry dwoch sit rynkowych: podazy i popytu. Jesli przewage majg gracze
wymieniajacy inne waluty na dolara, to dolar roSnie w site, a jesli przeciwnie (bardziej
zdeterminowani sg inwestorzy wymieniajgcy dolary na inne waluty), to dolar stabnie.

Rynek dolarowy w ostatniej dekadzie opierat sie na dwéch ,nierownowagach”, ktére
nawzajem sie rownowazyty. Z jednej strony olbrzymi deficyt w handlu zagranicznym —
Amerykanie za dolary kupowali z innych krajow wiecej dobr niz sprzedawali za granica.
Z drugiej jednak strony byt rownie wielki deficyt budzetowy, finansowany gtownie przez
emisje obligacji, ktore byty skupowane w duzej czeSci przez zagraniczne banki
centralne (gléwnie banki Chin i Japonii). Tak wiec dolary wydane na import ,wracaty”
do USA w formie inwestycji w aktywa finansowe.

Czy cos sie zmienito w ciggu ostatnich 12 miesiecy?

Jak najbardziej! W wyniku kryzysu gospodarczego Amerykanie mocno ograniczyli
wydatki i import do USA zatamat sie. W rezultacie deficyt obrotow biezgcych,
wynoszacy jeszcze rok temu ponad 50 mld USD miesiecznie, obecnie jest 2 razy
mniejszy. Oznacza to, ze mniej dolarow wymienianych jest na inne waluty.

Jednoczesnie deficyt budzetowy w USA, wskutek roznych dziatah majgcych na celu
ratowanie gospodarki, zwiekszyt sie z ok 600 mld USD rok temu, do ok. 1,8 bin USD!
W rezultacie emitowane s3 rekordowe wartoSci obligacji skarbowych, uznawanych
Wwcigz za najbezpieczniejsze inwestycje (rating ‘AAA’). Duza czeS¢ tych obligacji
kupowana jest przez inwestoréw zagranicznych — sprzedaja oni swoje lokalne waluty i
kupuja dolary.

Podsumowujgc, mozna zauwazy¢, ze wskutek kryzysu popyt na dolary wzrést, a podaz

zmalata, co tworzy presje na umocnienie dolara!

Obie opisane przyczyny powodujg, ze dolar, mimo ze od lat przewartoSciowany (co
wida¢ po ujemnym saldzie handlowym USA) to ‘nie chce’ spadagé, a jego nieunikniony
spadek bedzie dos¢ powolny i odwleczony w czasie.
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CZEMU DOLAR MUSI SPASC?

Pewnych praw ekonomii nie da sie oszukaé. Kazdy kraj, w ktérym byt zbyt duzy deficyt
handlowy i budzetowy, w koncu nie byt w stanie utrzymac wartosci swojej waluty, a im
diuzej problemy sie kumulowatly, tym wiekszy byt upadek. USA nie mogg byé
wyjatkiem!

1. koniec dominac;ji

Cho¢ dolar jest ciagle walutg dominujgcg na Swiecie, to wiele krajow (w tym Chiny,
Japonia i Rosja), widzac w perspektywie jego upadek, stara sie obecnie lokowaé
rezerwy w innych walutach lub np. ztocie. Chiny idg nawet dalej, postulujac stworzenie
nowej globalnej waluty, ktorg mogtyby by¢ SDRy, emitowane przez Miedzynarodowy
Fundusz Walutowy. Coraz wiecej transakcji miedzynarodowych rozliczanych jest
w innych walutach niz USD.

2. zmniejszenie popytu na amerykanskie obligacje

Mit bezpieczenstwa amerykanskich obligacji powoli upada. Gdy ostatnio obnizono
rating kredytowy Wielkiej Brytanii, na inwestoréw padt strach, ze wkrétce to samo

Wyktes przedstawia rentowno$¢
amerykanskich obligacji 10-letnich w
ciggu ostatniego roku. Mimo, ze
stopy procentowe ustalane przez
FED zostaly obnizone praktycznie do
zera, to rentownos¢ obligacji, ktora
jest wyznacznikiem wysokosci stop
rynkowych (np. ceny kredytu
hipotecznego) jest o ok. 3,5% wyzsza!

czeka Stany. Od paru miesiecy Chiny, Rosja i [ ggg

Japonia niemal nie dokupujg juz obligacji
800

amerykanskich. W rezultacie ich rentownosé

rosnie (czyli cena spada), a sytuacje musiat| . ’—‘"—”‘—.

ratowa¢ amerykanski bank centralny (tzw.

g Chiny
=fl=laponia

FED) przeznaczajgc na zakup dtugu | 590

rzadowego 300 mlid dolaréw! .

= kraje Karaibzkie

Zreszta nawet gdyby Chinczycy chcieli

i | r3je eksportujgce rope

i W [ Brytania

400
kupowaé amerykanskie obligacje, to nie

=@=R0sja

bardzo majg za co — ich eksport do USA | 300
zatamat sie, nadwyzka handlowa skurczyta
sie o 1/3, a dostepne fundusze wolg
inwestowaé w stymulowanie swojej| 100 -
gospodarki, a nie amerykanskiej.
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zatamat sie, a kraj jest bardzo mocno

Zagraniczni wlasciciele amerykanskich obligacji rzadowych (mld USD)

zadtuzony.

W tym roku USA potrzebuja wyemitowac obligacje na 1800 mld USD! To ok. 12% PKB
USA. Kto je kupi? Wyglada na to, ze jedynym ratunkiem bedzie FED, ktéry bedzie
emitowat nowe dolary, aby pokry¢ potrzeby pozyczkowe rzadu.

3. inflacja

Aby podtrzymac rynek kredytowy w USA oraz finansowaé plany stymulacyjne rzadu,
amerykanski bank centralny juz od roku nieustannie emituje dolary, zwiekszajac
podaz pienigdza na rynku. Wg niektérych Zrédet, iloS¢ wyemitowanych dolaréw
wzrosta w ciggu ostatniego roku 3-krotnie! W dtuzszym okresie musi to prowadzi¢ do
inflacji. Zreszta niektérzy komentatorzy twierdzg, ze inflacja jest dla USA jedynym
ratunkiem, by ograniczyé zadiuzenie (wartos¢ diugu bedzie malec). Skutkiem
ubocznym inflacji musza by¢ wyzsze stopy procentowe oraz... ostabienie dolara.
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KRYZYS — ODSLONA 2

Wydawaé by sie moglo, ze wszystko jest w porzadku — wdrozono plany stymulacyjne, dno zostato osiagniete, to
w najblizszych latach czeka nas wzrost gospodarczy. Czy na pewno?

Problemy wida¢ wszedzie, wystarczy sie rozejrze¢. Amerykanski FED prébuje utrzymac niskie stopy procentowe, ale wptyw
na stopy rynkowe ma juz ograniczony, a one powoli rosng. Pod koniec czerwca upadto kolejnych 5 bankéw
amerykanskich, zwiekszajgc liczbe zamknietych bankéw w tym roku do 45. W ubieglym roku upadto ich 25, a rok
wczesniej tylko trzy. Pozostate banki starajg sie ratowaé sytuacje finansowg m.in. podnoszgc oprocentowanie kart
kredytowych i zaostrzajac polityke wobec nieterminowych sptat.

Zadtuzenie rzadu dramatycznie roSnie, szybko zblizajac sie do poziomu
100% PKB. Pierwsze powazne problemy sa juz w Kalifornii. ,Kalifornia u
progu bankructwa” - pisat w potowie czerwca Puls Biznesu. Gubernator
stanu Arnold Schwarzenegger zapowiedziat zwolnienie tysiecy pracownikow |
instytucji stanowych i zmniejszenie wydatkéw o kilka miliardéw dolaréw. 7

Mimo olbrzymiego pakietu stymulacyjnego amerykanskie PKB spada
w tempie 6% rocznie, a sprzedaz detaliczna obnizyta sie 0 10% w stosunku
do roku poprzedniego. Az trudno sobie wyobrazié, co by byto bez dziatan
zaradczych.

AT R S i
Szacuje sie, ze do konca tego roku w wyniku kryzysu ponad 30 milionéw
0s6b na Swiecie straci prace! Najgorzej sobie radzg kraje mate — takie jak
totwa, ktora staneta na krawedzi bankructwa, a rzgd zmuszony byt do
obnizenia ptac w budzetéwce o 20-40%. Chinskie oficjalne dane o wzroscie
PKB na poziomie 8% wydajg sie by¢ mato wiarygodne — prawdopodobnie
jest on znacznie nizszy. Osobnym ryzykiem jest tez geopolityka — przede
wszystkim sytuacja w Korei Ptn i Iranie. gﬁHtER'

o Ush T

Jak moze wygladaé druga odstona kryzysu? Oto autorska prognoza szeryfa:

. zwiekszajaca sie podaz amerykanskich obligacji i malejacy na nie popyt | B =

nieuchronnie doprowadzi do spadku ich cen (wzrostu rentownosci) — do
konca biezacego roku moze to by¢ poziom nawet 7%, a w roku 2010 — 9%.

. wzrost kosztow kredytu spowoduje dalsze ograniczenie inwestycji
w sektorze prywatnym i pogtebienie zatamania na rynku mieszkaniowym.

ANKRUPT

. gléwnym Zrédtem finansowania amerykanskiego deficytu stanie sie emisja } * LENDER

nowego pieniadza. \ \ _ _er= Y
. bezrobocie w USA na koniec 2009 roku osiggnie 10%, a rok pézniej 13%.

. mimo programo6w pobudzajacych gospodarke PKB w USA spadnie w 2009
roku 0 3%, aw 2010 o 2%.

Wysitki amerykanskiego rzadu w celu stymulacji

- deficyt budzetowy wyniesie 12% PKB w 2009 roku i ponad 9% w 2010. gospodarki budzg z jednej strony podziw, za
determinacje, a z drugiej $miech i przerazenie, gdyz

. w 2010r. deficyt bedzie finansowany gtébwnie poprzez emisje NOWEEO moga byé najszybsza droga do bankructwa najwigkszej

gospodarki $wiata.

pienigdza.
. w 2010 roku inflacja w USA wzro$nie do 8%, a rok pézniej do 12%.

. prawdziwe problemy zaczna sie w 2011 roku — dolar bedzie gwaltownie tracit na wartosci, a rzad bedzie zmuszony
radykalnie ograniczaé¢ wydatki budzetowe. Bezrobocie osiagnie 15%, a PKB spadnie 0 5%.

. olbrzymie koszty obstugi dtugu rzadowego trwale obniza mozliwosci rozwoju USA przez najblizsze dziesieciolecia.

Ta prognoza to jest oczywiScie optymistyczny wariant — zakfadajgcy spok6j na Potwyspie Koreanskim... :)
(SZERYF)
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ZAGADKA — ILE KOSZTOWAL PIES? ZAGADKA 2 — TAKI DZIWNY GRACZ

Dwoéch farmeréw, Zbychu i Zdzichu, wspélnie hodowali
krowy. Stwierdzili, ze stado przestato by¢ optacalne, wiec
postanowili pojecha¢ na sped do miasta i sprzedaé krowy.
Za kazdg krowe dostali tyle dolaréw ile mieli krow.
Pieniadze ze sprzedazy postanowili zainwestowaé¢ w owce.
Kazda owca kosztowata w miescie 10$. Udato im sie kupic
nieparzystg liczbe owiec i jeszcze im troche zostato, ale
mniej niz na kolejng owce. Za to co zostato kupili kure i juz
nie mieli wolnej gotowki, wiec udali sie z powrotem na
swoje farmy. W drodze powrotnej poktocili sie i zdecydowali
podzieli¢ dobytek po rowno, tak by zaden z nich nie stracit.
Po rozdzieleniu owiec zostata im jedna owca i kura do
podziatu. Zdzichu wzigt ostatnia owce, a Zbychu kure.
Jednak, zeby byto po réwno, Zdzichu oddat Zbychowi
jeszcze swojego pasterskiego psa. lle kosztowat pies?

(BZIK)
Pierwsze 3 osoby, ktére przesSlg prawidtowe rozwigzanie

szeryfowi dostang 50PD lub miesieczny abonament (do
wyboru). Zagadka jest dos¢ trudna i ma 2 ‘haczyki’ :)

Jest taki dziwny gracz. Ostatnio narzekat mi, ze kiepsko
mu gra idzie, ze kowbojami go atakujg i ogoblnie stabe
ma wyniki, choC sporo gier rozgrywa. W ‘rozliczeniu
miesiecznym’ takie dostat statystyki:

Twoje statystyki w czerweu:

» liczba gier rozegranych: 198 (-58)
o liczba zwyciestw: 7 (bez zmian)
s najwy#sza zmiana PD: 84.40 (-10,83)

A w profilu takie komentarze zebrat:

mase gier ta ié?etz"E"y_%"l%@rﬁgkl'{'&'.gzéédfjﬁi93'5"-3‘9
-30.09.2008 (23.14)

Facet niczego sohie i:-yﬂko_ta'k"r' stasznie malo mewny malomowny. &

spako koles podziwiar go 23 jega flose zgrvwamchgyefé

dreamerd .~ - - () - 06.09.2008 (13.26)

sp ako koles &

0 kogo chodzi? Zagadka jest bez nagrody — odpowiedz
wyslij telegrafem do biura prasowego General Electric.

(SZERYF)

reklama
Jak zmieni¢ nawyki mySleniowe, aby osiagngé sukces?
Dowiedz sie tego od Kamila Cebulskiego — jednego z bardziej
utalentowanych przedsiebiorcow w Polsce. Przeczytaj
darmowy fragment jego najnowszej ksigzki (premiera 1 lipcal) -
mozesz go Sciagnaé z: http://farmersi.pl/promocje/mjm.pdf

Petng wersje mozesz zamowic na:
http:, i i,mj

.pl/farmersi.mjm/publication/show/6597/Myslec-Jak-Milionerzy.html

KRZYZOWKA

Sciagnij i rozwiaz krzyzéwke
z hastem, autorstwa gracza
toczek. Rozwigzanie przeslij
szeryfowi, to otrzymasz
tydzien abonamentu gratis!

http://farmersi.pl/FT/krzyzowka.xls

KONKURS NA KOMIKS!

Stworz wiasny komiks o Farmersach!

Ogtaszamy konkurs na polityczny komiks o grze Farmersi. WejdZz na strone

http://www.komiks.pluru.pl/ i skorzystaj
zaprojektowac swoje dzieto. Linka do komiksu przeslij szeryfowi.

Najlepsze prace zostang nagrodzone i opublikowane!

z prostego edytora komiksow,

aby

REDAGUJ Z NAMI!

Farmersi.pl

Chcesz nam pomoéc w redagowaniu
Farmersi Times? Masz pomyst na

ciekawy artykut? Chcesz sie
podzieli¢ z innymi swoimi
doswiadczeniami?

Napisz do nas na adres
ftimes@farmersi.pl i pomé6z nam

tworzy¢ Farmersi Times!
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KOBIETY W PUCHARACH

Ostatnio kobiety zostaty wyréznione w Farmersach
‘amarantowym’ kolorem loginu. Sktonito mnie to do
sprawdzenia, czym roznig sie kobiety od pozostatych
graczy, np. w rozgrywkach pucharowych.

Niestety, mimo kilku walecznych bohaterek, takich jak
ikusiab czy neura, ogblnie to mezczyzni lepiej sobie
radza w Pucharach — w rozgrywkach grupowych
odpada 71% kobiet oraz 61% mezczyzn, zas do
poffinatu  dochodzi tylko 5,8% grajacych kobiet,
podczas gdy wsréd pozostatych graczy wskaznik ten
wynosi 9,8%. Wykres po prawej przedstawia, ilu graczy,
w zaleznoSci od pici, zakonczyto udziat w grach
Pucharowych na poszczegbinych etapach.

- Co to jest opera?
- To jest takie coS$, co sie zaczyna o siédmej, a jak po
trzech godzinach popatrzysz na zegarek, jest siddma
dwadziescia.
* k%
- Dlaczego chrzaszcz brzmi w trzcinie?
- A co? Wolatbys w rzezusze?
* k%
Facet przyszedt do szpitala:
- Prosze mnie wykastrowac.
- Jest pan zupetnie pewien ???
- Tak.
Po operacji budzi sie i widzi zgromadzonych woko6t lekarzy.
Pyta sie ich:
- | jak, operacja sie udata ?
- Udata sie. Ale czemu pan tak postagpit ???
- Niedawno ozenitem sie z ortodoksyjng Zydéwka i
wiecie...
- To moze chciat sie pan obrzezaé ???
- A co ja powiedziatem ?!
* k%
Przyjezdza sw. Mikotaj do Etiopii i pyta:
- Dlaczego te dzieci takie chude?
- Bo nie jedza.
- Nie jedzg? 0j, to nie dostang prezentow!
* k%
- Co majg ze sobg wspblnego maluch i mercedes?
- Strefa zgniotu konczy sie na silniku...

50%

40% -

® kobiety

30% B meiczyini

20%

10%

[
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Blondynka u doktora:
- Niech mi pan pomoze! Trzmiel mnie uzadlit!
- Spokojnie, zaraz posmarujemy mascia...
- A jak go pan doktor ztapie? Przeciez on juz poleciat!
- Nie! Posmaruje to miejsce, gdzie panig uzadlit!
- Aaaa! To byto w parku, przy fontannie, na fawce pod
drzewem.
- Kretynko! Posmaruje ta cze$Sé ciata, w ktora cie uciat!
- To trzeba byto od razu tak mowié! W palec mnie uzadlit.
Boze, jak to boli!
- Ktéry konkretnie?
- A skad mam wiedzie¢? Wszystkie trzmiele wygladajg
podobnie...
**x*k
Rozmawia dwoch facetow:
-"Dlaczego ty stary méwisz do swojej zony flanelko??"
-"To zdrobnienie...."
-"0Od czego?"
-"Ty szmato!"
* %%
Blondynka czatuje z facetem na czacie i w pewnej chwili
facet pisze:
- Moze spotkamy sie w realu?
- Nie, u nas nie ma, u nas jest Biedronka.



