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Wyniki sondy: Za 10 lat dfug publiczny w Polsce:

" przekroczy 1000 PKB

@ utrzyma sie pohizej 100% PKB
utrzyma sie ponizej 60%3PKB

@ nie mam zdania HANIEE
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PIF-PAF

Rozgrywki Pif-Paf to jednoturowe gry, w ktérych mozna
zyska¢ jedna cegietke — potrzebny jest tylko celny strzat.

Wielkim fanem tych rozgrywek zostat chyba elrinius, ktéry |

rozegrat ich juz ponad 200! Natomiast mistrzem
skutecznego strzelania okazuje sie jelito, wygrywajgc az
85% takich rozgrywek.

j0zliwych scenariuszach rozwoju.

MYZSUl Oraz
/cu Z2G)2l Nie: /

mata aktualizacje i ostrzezenie, byScie
_chociaz Wy nie byli zaskoczeni tym, co nieuchronnie
‘nas czeka.

' Swietnym uzupetnieniem lektury jest artykut Buzz'a o

1 elrinius 206 106 51%
2 jelito 125 106 85% rozgrywkach druzynowych. (SZERYF)
3 texas 75 43 57%
4 misiozaur 68 37 54%
5 czejo 48 26 54%
6 smacznego 46 26 57%
7 matata 33 20 61%
8 postepowy 30 13 43% SLOWKO MIESIACA
9 slawomir 30 14 47% Restrukturyzacja dtugu — piekny eufemizm na redukcje zadtuzenia,
10 markuss 29 23 79% bynajmniej nie poprzez jego sptate. Kraj moze w ogdle zawiesi¢
Ll LT 2 12 L5 obstuge zadtuzenia albo oglosié, ze np. za kazdego dolara dtugu sptaci
E ﬁ'“::i;""' :z 195 ig ;f tylko 50 centéw, bo wiecej nie ma. Moze do tego dojs¢ wskutek
14 verter 16 s S0% negoq?clzjl z W|erzy(i|(?lam| lub po. prqstu postgmgma ich pod Sciang —
15 janosik e 5 579 »anulujcie nam czesc¢ dtugu lub nic nie dostaniecie”.

PROGNOZA NA WAKACIJE

Edycja Pucharu
parametry losowe
kowboje

wszyscy (w) / zaawan. (z)

Edycja Wild West
poczatk. (p) / wszyscy (w) / zaawan. (z)
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CZARNY SCENARIUSZ

Koniec ztudzen!

Pryska wtasnie ztudzenie o ozywieniu gospodarczym i
o koncu kryzysu finansowego. 3 lata temu, gdy pekata
banka spekulacyjna na rynku nieruchomosci w USA i
wielu krajach europejskich (przede wszystkim w
Irlandii, Wielkiej Brytanii i Hiszpanii) politycy obiecywali
radykalne zmiany i odpowiedzialniejszg polityke.
Wkrétce jasne sie stato, ze ta banka spekulacyjna
zostata stworzona celowo przez banki we wspétpracy z

urzedami regulacyjnymi i politykami.

Osoby odpowiedzialne za doprowadzenie do kryzysu
dostaty sowite bonusy, a banki zostaty nagrodzone

Mimo

dofinansowaniem z pieniedzy publicznych.

POWTORKA RECESJI
Od kwietnia z gospodarki Standéw Zjednoczonych
docierajg praktycznie same zte wiadomosci. W maju
gwafttownie spadta aktywno$¢é w sektorze wytworczym,
branza mieszkaniowa pograzg sie w depresji, bezrobocie
rosnie, a realne dochody i wydatki Amerykanow pozostajg
w stagnacji.

Zrédto: http://euro.bankier.pl/news/article.html|?
article id=2353906&type id=1&display=1%202%
204 &priority=1-20&order=priority

Temat kryzysu nieuchronnie powracat na tamach FT —
przedstawitem argumenty za nieuchronnym spadkiem
wartosci dolara (FT #28), pisatem o bankructwach

panstw (FT#36), pokazatem galerie baniek

WL (e
przez [WARRN

rézne specjalne komisje, nikt z

licznych przestuchan
kliki finansowo-politycznej nie
dostat wyroku skazujacego — |\
winny okazat sie 'system' przez |

nich stworzony. Kilka milionéw
amerykanskich rodzin stracito
domy przejete przez banki, a
kilkadziesigt
Amerykanéw, Europejczykow i
Chinczykéw utracito miejsce

milionéw

spekulacyjnych (FT #39),
pisatem o spirali zadtuzeniowej
panstw (FT #41) i naczyniach

potaczonych (#FT 43).

Nie bede wiec
przedstawionych

powtarzat
juz

$14 TRILLION US, DEBT

argumentow — archiwum FT

jest dostepne http://
farmersi.pl/czytelnia.php.

na

Cho¢ czarny scenariusz na

pracy. Ale oficjalnie kryzys sie zakofczyt, korporacje i
banki notujg ponownie duze zyski i wszystko gra.

Przyczyny kryzysu

W Farmersi Times z marca 2009 (http://farmersi.pl/
FT/25/ft25.pdf) przedstawitem dwie gtéwne przyczyny

~choroby” gospodarczej na Swiecie — nieelastycznosé
pewnych mechanizméw rynkowych (np. sztywny kurs
chinskiej waluty, sztuczna stymulacja gospodarki)

razie sie nie sprawdzit, wcale
nie znaczy, ze jest dobrze i nas ominie — wrecz
przeciwnie.

Strategia przeczekania

Niestety mimo kryzysu polityka rzadzgcych prawie sie
nie zmienita. Ciggle dominuje cheé¢ fagodzenia
objawoéw choroby, a nie leczenia jej przyczyn. Politycy
koncentrujg sie na krétkoterminowym zatatwianiu
nie mys$leniu

probleméw, a na

oraz rozwdéj gospodarczy przez wzrost
dtugu
mozliwosci obstuzenia). Juz wtedy byto
predzej
gospodarka bedzie musiata wréci¢ do

(zacigganie zobowigzan ponad

oczywiste, ze

punktu réwnowagi — a im poéznigj tym

Caly system finansowy

piramida finansowa,

czy podzniej budowana na przekomnaniu

o zerowym ryzyku inwestycji
w obligacji.

dtugoterminowym. ldzie to wszakze w

parze z oczekiwaniami spotecznymi -

spoteczefstwo, nieSwiadome sytuacji,

samo jest zwolennikiem zachowania

status quo i nie poprawiania swojej

bedzie to bardziej bolesne.
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CO SIE STANIE, JESLI
UPADNIE GRECIJA

1) Kazdy bank w Grecji momentalnie staje sie niewyptacalny
2) Grecki rzad nacjonalizuje wszystkie banki
3) Grecki rzad zabrania wypftat pieniedzy z bankow

4) By zapobiec powtdrce z Argentyny 2002 (zamieszki, ucieczka
prezydenta) moZliwa godzina policyjna, a nawet stan wojenny

5) Grecy denominujg cate swoje zadtuzenie na ,nowe drachmy”
6) Nowa drachma zostaje zdewaluowana o 30-70 proc.

7) lIrlandczycy cofajg gwarancje dtugéw swoich bankow
komercyjnych

8) Portugalski rzad przyglada sie chaosowi w Grecji, rozwazajgc
pojscie drogg Aten
9) Liczne banki we Francji i Niemczech ponoszg tak bolesne

straty, Ze nie spetniajg juz wymogéw dotyczacych minimalnego
wspotczynnika wyptacalnosci

10) Europejski Bank Centralny (EBC) staje sie niewyptacalny z
powodu zaangazowania w grecki dfug rzadowy i dtug bankéw
komercyjnych z Grecji i Irlandii

[..]

Zrodto:  http://www.pb.pl/Default2.aspx?ArticlelD=2a388913-
e5al1-48bf-ad3d-005d3d8935d0

USA W GORSZEJ SYTUACIJI
Kiedy dodaé¢ wszystkie pienigdze potrzebne do pokrycia
przysztych naleznosci, USA sg w rzeczywistoSci w gorszej
sytuacji finansowej niz Grecja i inne najbardziej zadtuzone
europejskie kraje, twierdzi Bill Gross, guru inwestoréw,
wspobtzarzgdzajacy PIMCO, najwiekszym funduszem obligacji.

Gross podkresla, ze uwaga skupiona jest na dtugu publicznym
USA, ktory siega 14,3 bin USD, tymczasem nie uwzglednia sie
pieniedzy zagwarantowanych w programach Medicare, Medicaid
czy Social Security, czyli kwoty blisko 50 bln USD. To nie koniec.
Rzad USA ma takze zobowigzania wynikajace z programow
zwigzanych z ratowaniem systemu finansowego w latach 2008-
2009. Uwzgledniajgc wszystkie pienigdze, Gross szacuje
zadtuzenie USA na prawie 100 bin USD.

[dla poréwnania — PKB USA to ok. 15 bin USD, a dtug Grecji to
ok 0,3 bin USD]

Zrédio:  http://www.pb.pl/Default2.aspx?ArticlelD=403745d9-
4807-4ala-acee-67f6420a4c2f

przeciwko podniesieniu wieku emerytalnego, mimo, ze
Srednia dtugosé zycia w ostatnich dekadach mocno
wzrosta i utrzymanie takiego stanu jak przed 30 laty,
mimo diametralnie innej sytuacji, jest gwarantem
niewyptacalnosci panstwa w diuzszym okresie. Inny
przyktad do sytuacja w Grecji, gdzie ptace w ciggu

ostatniej dekady wzrosty o 100%, podczas gdy np. w
Niemczech o 30%.

Niestety "szary ttum" jest czesto nieSwiadomy sytuacji
- ta nieSwiadomos¢é jest utrzymywana przez media i
eksploatowana przez wielu politykbw do wiasnych
celow. Zresztg mozemy to zaobserwowaé na naszym
polskim podwérku — czy w kampani wyborczej kto$
nam prezentuje symulacje gospodarcze na najblizsze
5-10 lat i pokazuje konsekwencje niewprowadzania
reform? Raczej dyskusja toczy sie na tematy
zastepcze, politycy przechwalajg sie, kto wiecej rozdat

pieniedzy i nie majg ani wiedzy ani odpowiednich

POLECAMY: BLOG O GOSPODARCE
Po pierwsze wiekszos¢ politykow nie ma zielonego pojecia o finansach publicznych. Dostajg setki stron planéw (np.
projekt budzetu) i sprawozdan (w skrytkach parlamentarzystow), ale w swej masie ich nie czytaja i nie rozumiejg. Po
drugie ci, co nieco wiecej wiedzg bojg sie. Gospodarka Polski i jej finanse publiczne sg w stanie krytycznym. Trzeba
zatem podejmowac Kkrytyczne, uznawane za niepopularne decyzje.

[..]

Wydatki na Swiadczenia z ubezpieczenia spotecznego oraz na ochrone zdrowia wzrosng z ok. 20% PKB obecnie o ok. 6-
8% PKB. O rzad wielkosci obecnego (!) deficytu sektora publicznego. W rezultacie grozi pogtebianie deficytu finansow
publicznych. Przy zachowaniu dotychczasowych tendencji dtug publiczny za ok. 10 lat przekroczy 100 % PKB, a ok. 2040
r. siegnie ok. 200 % PKB. Na pocieszenie, chyba nie siegnie. Wczesniej albo zrobimy porzadek, albo Polska stanie sie
niewyptacalna w wirze miedzynarodowego kryzysu zadtuzeniowego.

Trzezwy wybor albo powyborczy kac..

Blog o gospodarce: http://urbas.blog.onet.pl/Powyborczy-kac-rzecz-o-modelow,2,1D428843009,RS1.n
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GRECJA VS USA

Skoro mata Grecja, z diugiem panstwowym 300 miliardéow USD
narobita ostatnio tak wielkiego zamieszania, to co bedzie jak
rynki zacznag sie przejmowaé¢ 50-krotnie wiekszym zadtuzeniem
rzadu USA? System bankowy zdota przetknaé 30-50 mid euro
strat na dtugu greckim, ale strata rzedu 1000 miliardéw lub
wiecej na diugu amerykanskim zupetnie roztozy wiekszosé
bankow.

Zadtuzenie rzagdowe (mld USD)
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USA

Grecja

kompetencji, by rozmawiaé na tematy gospodarcze.

Zresztg dokladnie wiedza, ze aby dojsé do wiadzy, —

wcale nie muszg znaé sie na zarzgdzaniu i
gospodarce.

na

Skoro jednak wiekszos¢ nie zdaje sobie sprawy, ze
koszt braku zmian jest znacznie wyzszy niz koszt ich
wprowadzenia, a jednocze$nie psychika ludzka jest
taka, ze boimy sie nieznanego i czesto znane zto
wydaje nam sie lepsze
(sztandarowy przyktad to komercjalizacja szpitali albo
energia jgdrowa), to wszelkie préby poprawy sytuacji sg
w zasadzie skazane na niepowodzenie. No chyba, ze
sytuacja jest juz naprawde podbramkowa i nie ma
innego wyjscia — tak jak obecnie to jest w Grecji.
Dopiero teraz zaczeto walczyé tam z patologiami
gospodarczymi, ktére zakorzenity sie tam kilka dekad

niz nieznane dobro

temu i zupetnie wykoleity gospodarke.
Odsuwanie problemu

Grecja jest Swietng ilustracja tego, co bedzie dziato sie
w innych krajach Europy i w USA w ciggu najblizszych
paru latach. Obecna sytuacja w USA jest pod wieloma
wzgledami bardzo podobna do tej w Grecji 2 lata temu
deficyt budzetowy 10% PKB,
konkurencyjnoS¢  eksportu, rosnace bezrobocie.
Politycy tworzyli dotyczas iluzje, ze wszystko jest pod

rzedu staba

WZROST PRZEZ DLUG
USA przez dekady stymulowaty wzrost PKB rosnacym zadtuzeniem. Teraz widac, ze jest to putapka, a ogromny bagaz dtugu bedzie w
przysztosci ciggna¢ PKB w doét. Catkowite zadtuzenie USA (rzadowe, korporacyjne, prywatne) siega juz ok 350% PKB, a jego
dynamika zdecydowanie wyprzedza wzrost PKB.
Absolute Debt To GDP
$60,000,000 400%
Copyright 2009 The Market Ticker
$50.000,000 Source:FederalReserve 21, BEAGDP Table 1.1.5 550%
Redistribution permitted with attribution
300%
$40,000,000
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$30,000,000 200%
150%
$20,000,000
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$10,000,000
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3983398328 3%g39893 959333980898 98g9858339¢
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kontrola, kupowali czas "drukujac" pienigdze na
pokrycie rosngcego dtugu i odsuwali w czasie proby

prawdziwego rozwigzania problemow.

Swietnie ten proces byt widoczny w USA w ostatnich
latach. Gdy okazato sie 3 lata temu, ze banki majg
duzo niesptacalnych kredytéw hipotecznych, to zamiast
pozwoli¢ im poniesé konsekwencje swoich bitedéw,
dofinansowano je z publicznych pieniedzy — kwotg
bagatela ok. 700 miliardow dolaréw (tzw. "Plan
Paulsona"). Gdy nastepnie wskutek zakrecenia kurka z
tatwymi kredytami gospodarka weszta w ostrg recesje,
to zamiast pozwoli¢ gospodarce samej zréwnowazyé
sie, Swiezo wybrany prezydent Obama przeforsowat
plan stymulujgcy gospodarke, deficyt

budzetowy do ponad 1200 miliardéw dolaréw.

windujgc

Gdy nastepnie okazato sie, ze nie ma na Swiecie tylu
wolnych pieniedzy, ktére umozliwityby sfinansowanie
tak wielkiego deficytu, amerykanski bank centralny
(FED) wprowadzit "dodruk pienigdza" za ponad 1000

zadnego, podobnie nie
przetozylo sie to na
Kredyty
gospodarce (tzw main
street) - jedyny wptyw
dodrukowania pienie-
dzy byt widoczny na

w  realnej

rynkach  finansowych
(czyli street),
windujgc ceny wszyst-
kich
gietdach (akcje, metale,

wall

aktywéw na

zboza, ropa).

Teraz, gdy zadtuzenie
federalne osiggneto
100% PKB,
kongresmeni  zamiast
naprawiacé
publiczne, to debatujg

niemal

finanse -t

e B L . nad odwyzszeniem
miliardow dolarbw — oficjalnie nazwany jako P y o
" D " . . ustawowego  limitu|
poluzowanie ilosciowe" (quantative easing) w celu New
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Faktyczna zmian PKB w USA (po odjeciu deficytu budzetowego)

http://www.leap2020.eu/USA-s-entry-into-the-austerity-phase-The-sequence-of-US-

Dtugoterminowe bezrobocie w USA przekroczyto 6 milionéw oséb .
http://www.leap2020.eu/USA-s-entry-into-the-austerity-phase-The-sequence-of-US-

social-and-political-crises-for-the-next-ten-years_a6412.html

social-and-political-crises-for-the-next-ten-years_a6412.html
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moégt zacigga¢ nowych dtugéw, a panstwo statoby sie
niewyptacalne, nie mogac sptaci¢ swoich zobowigzan.

Wszystkie powyzsze przyktady pokazujg, ze politycy
wybierajg rozwigzania najtatwiejsze do przeprowa-
dzenia i jesli moga osiggnaé krétkoterminowy zysk,
kosztem dtugoterminowych znacznie wyzszych strat, to
nie wahajg sie by to zrobi¢ (przyktadem w Polsce moze
by¢ obnizenie skfadki emerytalnej pod koniec rzgdéw
PiS 2 lata temu).

Niektorzy szacujg, ze w ostatnim czasie FED skupowat
ok. 90%
Japonczycy,

amerykanskich.
pare dekad
finansowali amerykanski deficyt, wycofali sie z zakupu
obligacji

obligacji Chinczycy i

ktorzy przez chetnie

nowych ze 2 lata temu. Fundusze
inwestycyjne tez unikajg tego rynku, choé¢ tradycyjnie
obligacje byly postrzegane
najbezpieczniejsze na Swiecie, to teraz trudno je uznaé
za atrakcyjny towar — oprocentowanie 10-letnich

obligacji wynosi zaledwie 3%.

amerykanskie jako

Niewyptacalno§é predzej lub pézniej

Obecnie, wraz z koncem czerwca, skonczyt sie skup
obligacji przez FED — nikt teraz nie wie, jak zachowa
sie ten rynek. Mozliwe jest nagte zatamanie cen
amerykanskich obligacji i paniczna ucieczka z rynku
inwestoréw. Oznaczatoby to jednoczeSnie zatamanie

KOLEJNE KRAJE W KOLEJCE
Premier Luksemburga i szef eurogrupy Jean-Claude Juncker
ostrzegt w sobote w rozmowie z niemieckim dziennikiem
"Sueddeutsche Zeitung', ze kryzys zadtuzenia w strefie euro
moze rozszerzy¢ sie na Wtochy i Belgie.

"Plajta moze uderzy¢ w Portugalie i Irlandie, a potem takze w
wysoko zadtuzone Belgie i Wioch, jeszcze przed Hiszpanig" -
ocenit Juncker. "lgramy z ogniem" - ostrzegt.

Zrédio:  http://www.pb.pl/Default2.aspx?ArticlelD=239E1E2A-
CC67-445F-B7F3-2F6C93B4A2FF

sie wartosci dolara i na rynkach

jego pozycji
miedzynarodowych. Jesli nawet nie dojdzie do nagtego
tgpniecia, to na pewno nastgpi sukcesywny wzrost
oprocentowania amerykanskich obligacji — a to

oznacza wyzsze rynkowe stopy procentowe i
jednoczesnie spadek wyceny aktywoéw u wielu instytucji

finansowych (patrz ramka).

Jak juz wiele razy na tamach FT pisatem, USA znalazty
sie na nieuchronnej drodze ku niewyptacalnosci.
Obecnie coraz wiecej oséb zaczyna zdawaC sobie z
tego sprawe. Nierbwnowaga budzetowa i ukryte
zobowigzania panstwa sa tak duze, ze nawet
radykalna zmiana polityki nie bytaby w stanie zapobiec
temu co nieuchronne. A na radykalng zmiane nie
zanosi sie — w tym roku z wielkim bélem przyjeto w

USA ciecia budzetowe na kwote 60 miliardow dolaréw.

WZROST Z 3% DO 6% TO 25% STRATY

Sa dwa rodzaje obligacji skarbowych - kuponowe i
zerokuponowe. Te pierwsze wyptacajg co roku okreslong
wartos¢ odsetek, natomiast te drugie sprzedawane sg z
dyskontem i potem odkupywane po petnej cenie. Przyktadowo
obligacje 10-letnie zerokuponowe o wartosci nominalnej 100
dolaréw, zeby daty roczny zysk 3% muszg byé sprzedane po
cenie 74,40 dolaréw (zysk na przestrzeni 10 lat wyniesie wtedy

34%, liczone jako 1,03 do potegi 10 (procent sktadany)).

Jesli nagle oprocentowanie rynkowe tych obligacji wzrasta do
6% rocznie, to w przypadku obligacji 10-letnich oznacza spadek
ich ceny sprzedazy do 55,84 dolarow — zatem fundusz
inwestycyjny posiadajacy w swoich portfelu wytgcznie takie
obligacje o zapadalnosci za 10 lat, odnotowatby spadek wyceny
az o 25%!
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A przeciez ciecia lub wzrost podatkéw muszg
wyniesé co najmniej 10 razy tyle, by robito to
jakgkolwiek réznice.

Niewyptacalnos¢ USA wydaje sie tak samo
pewna, jak pekniecie banki rynku
nieruchomo$ci na 2 lata zanim to sie
faktycznie wydarzyto, czy restrukturyzacja
dtugu Grecji, mimo pomocy reszty Europy.
Rzadzacy nie sg w stanie zmienié praw
gospodarczych, cho¢ bardzo by chcieli i robig
€0 moga, by nieuchronne procesy opdzni¢ w
czasie — tak aby z problemami zmagata sie
nastepna ekipa.

Niektoérzy argumentuja, ze przypadek USA
bardzo r6zni sie od Grecji. Ogromna dziura w
budzecie Aten powstata pomimo, ze rzad
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CZARNY SCENARIUSZ C.D.

ZALAMANIE VS POLITYCY

Panstwa i politycy sa zupetnie nieprzygotowani do tego co
nadchodzi. Zatamanie bedzie znacznie szybsze niz zdolnosé
reakcji politykow — najpewniej w ogble nie beda rozumieli tego
co sie dzieje.

Procesy legislacyjne trwajg miesigce i lata, a zatamanie na
rynkach to moze by¢ kwestia paru godzin lub dni.

Trzeba pamietaé, ze kryzys zadtuzenia stworzyli sami politycy.
W pazdzierniku 2009 roku czasie kampanii wyborczej, obecny
ogfosit ,pakiet stymulujgcy
gospodarke o wartosci 3 mld euro”, podwyzke pensji i emerytur
ponad wskaznik inflacji w 2010, pomoc najbiedniejszym
obywatelom i podwyzke podatkéw dla najbogatszych.

premier Grecji, Papandreu

Co prawda éwczesny Premier Karamanlis uznat te pomysty za
nierealistyczne, ale przegrat wybory — bo jak mogt wygraé ktos,
kto zapowiadat ciecia, z kims$ kto zapowiadat rozdawnictwo?

Teraz Papandreu forsuje radykalne ciecia budzetowe i probuje
ratowacé gospodarke idgca na dno. A inni politycy ciagle tworza
wrazenie, ze restrukturyzacji dtugéw uda sie uniknacé...

zbiera w postaci podatkéw az 39 proc. PKB — wydatki
budzetowe to jednak az 50% PKB (z czego ok 40% to
odsetki od dtugu!) Tymczasem w USA wydatki rzadowe
siegajg 25% PKB, a budzet federalny zbiera w postaci
podatkéw jedyne 15 proc. produktu. Problemem jest

T'M JUST
MOVING IT
UT OF

| QUT O
ThE OifcH ;

jednak niecheé¢ politykbw do podwyzszania
podatkéw jak roéwniez bezwzgledna skala
deficytu USA — jesli Grecja by nawet znikta z
mapy Swiata, to gospodarka Swiatowa tego
specjalnie nie odczuje, natomiast kazde
problemy USA bedg mialy na Swiecie

gigantyczne konsekwencje.
Doktryna szoku

Doktryna szoku, popularyzowana przez

pisarke Naomi Klein, to teoria, ze rzadzacy
tworzg pewne kryzysowe sytuacje, po to by

dzieki nim wprowadzi¢ niepopularne zmiany, godzace
w wolnos¢ obywateli, ktore w normalnych warunkach
bytyby nie do pomySlenia. Przyktadem moze byé
ograniczenie wolnosci obywateli w USA po ,atakach”
na WTC w 2001 roku, czy radykalne ciecia budzetowe

i wydtuzenie wieku emerytalnego wskutek

PODWYZSZENIE LIMITU DLUGU USA

Cantor, osSwiadczyt,

celu zmniejszenia deficytu uzgodnic takze podwyzke podatkow.

Republikanie sg nieprzejednani

wzrost gospodarki amerykanskiej.

nie bedzie miat funduszy na wypfaty naleznosci.

Zrodto:

Lider republikanskiej wiekszosci w Izbie Reprezentantéw, Eric
ze nie bedzie kontynuowat negocjacji,
poniewaz Demokraci upierajg sie, aby oprocz redukcji wydatkow w

W swym sprzeciwie wobec
jakiejkolwiek podwyzki podatkéw, ktéra ich zdaniem zahamuje

Stawka negocjacji jest podniesienie limitu zadtuzenia panstwa,
ktory obecnie wynosi 14,29 biliona dolaréw i ma by¢ ostatecznie
osiggniety 2 sierpnia. Jesli Kongres nie podniesie limitu, rzad USA

http://www.pb.pl/Default2.aspx?ArticlelD=FES5EF2A-

kryzysu zadtuzenia.

Naomi Klein napisata ksigzke ,Dokryna
Szoku” i na jej podstawie powstat film,
ktoéry mozecie obejrzeé na:

http://www.youtube.com/watch?v=347-
g6mAffUu—polecam!

Czarny scenariusz

Zawieszenie sptaty dtugu przez USA Iub
kraje strefy euro oznacza zatamanie na
wielu rynkach finansowych — banki i
inwestorzy beda wyprzedawaé wszystkie
aktywa majg

kontrakty na zboze, akcje, obligacje), po

jakie (ztoto, metale,

9448-453F-B531-27D65120D2E6

to by utrzymaé pilynnosé finansowa.
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CZARNY SCENARIUSZ C.D.

KTO CHCE RATOWAE¢ GRECIJE?

Ratunek dla Grecji w formie pomocy finansowej ze strony
krajow eurolandu to tak naprawde ratunek dla europeskich
bankéw, ktore Grecji pozyczaty pienigdze

Sami Grecy doskonale wiedzg, ze radykalne oszczednosSci
budzetowe nie sg w stanie uratowaé ich finanséw — oni

znacznie bardziej woleliby ,zbankrutowaé” - czyli ogtosic, ze

sptacaja tylko czeSé swoich zobowigzan.

. o L . . . Niemczech, a potem za Ocean. Momentalnie
Politycy unijni bardzo bojg sie takiego rozwigzania — bo

Sni ja d ka — ku dt
byto by negatywnym przyktadem dla innych krajow i warosnie awersja do. ryzyxa z fynku diugu

L . . wypadnie kilka krajow strefy euro o najwiekszym
mogtoby uruchomic catg lawine bankrutcw krajow. yp o _J y _ Jwie y
zadtuzeniu: Irlandia, Portugalia, Wtochy, Belgia,

Predzej czy pozniej i tak do tego dojdzie — a im pozniej, tym
bedzie to dotkliwsze i mniej kontrolowane.

Restrukturyzacje dtugéw Grecji datoby sie jako$ zatatwic
kosztem paru tygodni perturbacji. Problem polega na tym,
ze wtedy Irlandczycy i Portugalczycy tez za chwile ustawiliby
sie w kolejce. Powiedzieliby, ze jesli Grecy beda spfacali

Hiszpania i bedg zmuszone zawiesi¢ spfaty
kredytoéw... Potem bedzie klasyczny efekt domina
(podobny do tego z konca 2009 roku po
bankructwie banku-giganta Lehman Brothers).
Europejski Bank Centralny bedzie ratowat sie

przed niewyptacalnoscig dodrukiem pieniedzy.

tylko czesSé dtugu to dlaczego oni majg sptacac catoSc?

Jednak to jest droga do nikad.

Pekniecie baniek finansowych to olbrzymie straty
finansowe — oznacza to z kolei spadek ratingow
kredytowych firm i krajow oraz globalny wzrost stop
procentowych.

Poprzedzone to bedzie masowym wycofywaniem przez
ludnosé depozytow z bankéw. Najprawdopodobniej
pierwszy zawali sie system bankowy w Grecji. Potem

Gdy inwestorzy zaczng w panice wyprzedawac
amerykanskie obligacje, wartos¢ dolara zupetnie sie
zatamie. Zatamie sie réwniez eksport do USA, ktory dla
wielu krajow jest niezwykle istotny. Stopy procentowe
w USA radykalnie wzrosng, a wiekszoS¢ gospodarek
Swiata wpadnie w recesje. Ludzie wyjdg na ulice
Londynu, Waszyngtonu, Berlina i innych stolic i zaczna
sie krwawe rewolucje. A kapitalizm trzeba bedzie

straty przeniosg sie na system bankowy we Francji i zaczaé budowaé

POLECAMY: BIZNES W PRAKTYCE

[...] Jezeli chcesz sprowadzi¢ kontener np. z Chin, to gdy bedzie on Oclony
w Polsce czyli umiescimy go na statku ptyngcym np. do Gdanska, to
oprocz cta, bedziesz musiat w zasadzie od razu zaptaci¢ VAT. Potem sobie
roztadujesz i sprzedasz. Importerzy omijajg te przepisy stosujgc taki oto
trik. Zamiast do Gdanska czy Gdyni, kontenery ptyng do Rotterdamu lub
Hamburga, tam sg clone, a potem faduje sie je najczesciej na pocigg,
rzadziej samochody lub tez statki i wysyta do Polski. Dzieki temu nie jest
to import do Polski tylko wewnagtrzwspolnotowe przesuniecie towaru. Caty
ten wybieg pozwala aby nie ptaci¢ VATu w momencie oclenia. Podatek ten
rozlicza sie wtedy w deklaracji Vat, a faktycznie pfaci sie go dopiero po
sprzedazy towaru w Polsce.

Wiecej na: http://www.kamilcebulski.pl/
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na zgliszczach starego systemu
zupetnie od nowa, na
zasadach — zmieniajgc np. reguty

tworzenia pienigdza.

innych

Wg mnie czarny scenariusz ma
stale rosngce
by sie
zrealizowaé — by¢ moze za kilka

olbrzymie i
prawdopodobiefistwo

miesiecy, a moze dopiero za rok
czy dwa. Punkt odwrotu juz dawno
zostat za nami, gospodarki zbyt
daleko posunety sie niewtaSciwag

droga...
(SZERYF)
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DRUZYNOWI FARMERSI

Hej ho! stworzenie i

prowadzenie dziatu gier druzynowych w Farmersi

Zaproponowatem Szeryfowi

Times. W tym numerze pierwsza odstona, krétka bo
pisana na szybko i na ostatnig chwile. Na poczgtek
pewna mata statystyka, ktéra jest trudna do
uchwycenia przy zwyktej analizie prowadzonej ze

strony gracza.
Najdtuzsze serie zwyciestw w grach druzynowych.

Pozycja pierwsza: 17 zwyciestw. Ten imponujgcy wynik
osiggnety dwie druzyny: Druzyna Epikura oraz Spotka
Farmeréw. Pierwsi byli niebiescy, ktérym sztuka ta
udata sie w sierpniu 2009 roku. ,Gargamelom” udato
sie to trzy miesigce poOzZniej, w listopadzie. Obie
druzyny zdobyty w tych miesigcach tytut druzyny
miesigca.

Pozycja druga: 16 zwyciestw. | znowu pojawiajg sie
Smerfy, 2009, czyli
rekordowych 17 wygranych. O dziwo jednak tym

we wrzesniu miesigc  po
razem taka seria nie przyczynita sie do zdobycia tytuty
druzyny miesigca, te rywalizacje wygrato ZPG, ktore
swojg drogag wywalczyto nieoficjalny tytut druzyny roku,
Z pieciomia tytutami DM. Epikurzy mieli roztozone
zwyciestwa niemal
pozostate
krétszym czasie.

na caty miesiagc — wszystkie
rekordy zostaty osiggniete w znacznie

Pozycja trzecia: 15 zwyciestw. Na kolejng dtugg serie
przysztio farmersom czekaé poéttora roku. W maju
2011 udato sie tego dokonaé nam, Pres;ji jElit, z czego
byliSmy niezwykle dumni. Tym bardziej, ze seria ta
pozwolita sie bardzo zblizy¢ do Wiejskiego Punku i
ostatecznie odebra¢ im zwyciestwo w rywalizacji o
wyréwnanej

druzyne miesigca. Bardzo zazartej i

rywalizacji, ktéra trwata wtasciwie do ostatniego dnia.

W  kontekScie powyzszych danych proponuje
alternatywna rywalizacje, dla druzyn mniej aktywnych,
a posiadajgcych bardzo dobrych graczy: nie trzeba

walczy¢ o tytut DM, mozna skupié¢ sie na wyjatkowej

Farmersi Times #44 — lipiec 2011
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skutecznosSci i pobiciu wspdlnego rekordu DE i SF (c6z
za los sprawit, ze to akurat smerfy i gargamele dzielg
rekord).

Teraz jeszcze dwa stowa o pierwszym tytule DM
zdobytym przez PJE. Uwazam ten tytut za wyjatkowy z
kilku powodéw. Po pierwsze, jak juz wspomniane byto
wyzej, walka toczyta sie do samego konca. Praktycznie
przez ostatnie dni caty czas ktéryS z nas kontrolowat
sytuacje, w tym liczbe gier mozliwych do zakonczenia
przez naszych gtownym rywali: Wiejski Punk. Punkt
kulminacyjny nastgpit w bezposrednim starciu w
Richmond - przy remisie w wygranych grach ostatnie
przeliczenie miato zdecydowaé, ktéra druzyna wyjdzie
na prowadzenie. Moment ten byt niezwykle
dramatyczny, a w komentarzach do gry jeszcze nie
mieliSmy wczesniej tak burzliwej dyskusji. Udato sie
wygraé zaréwno tamto Richmond jak i tytut. Drugim
powodem, ze wzgledu na ktéry uwazam majowy DM
za wyjatkowy jest fakt, ze zdobyliSmy go w tréjke.
Wczesniej nie zdarzyto sie jeszcze, zeby druzyna z tak

nielicznym sktadem siegneta po tytut.

Rok 2011 2z punktu widzenia druzynéwek jest
wyjgtkowy jeszcze z jednego powodu - tytuty DM
zdobywalty tylko i wytgcznie druzyny, ktoére nie zrobity
tego wczeSniej ani razu: pierwsze cztery miesigce
zdominowane zostaty przez Wiejski Punk, ktory juz w
koncéwce zesztego roku zaczat sie liczyé w walce.
Punki pierwszymi czterema miesigcami wyréwnanaty
rekord ZPG w iloSci wygranych DM z rzedu, za co
nalezg sie im wielkie brawa. Pdzniej PJE przejeto
pateczke. Rywalizacja w czerwcu zapowiada sie
niezwykle emocjonujgca!

Co nowego?

W ostatnim miesigcu nastgpita pewna zmiana, ktéra
moze zasadniczo odmieni¢ obraz walki o tytut druzyny
szybkie gry
druzynowe. Dotycza one tylko jednego miasta -
Detroit. plan,
odrzucony. Teraz wprowadzona w zycie zmiana

miesigca: zostaty wprowadzone

Kiedys byt juz taki zostat jednak
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DLACZEGO ZLOTO?

jeszcze nie zrewolucjonizowata
druzynéwek. Ale kto wie, moze w
tytut beda zdobywaé
druzyny grajgce wiasnie szybkie

gry?

przysztosci

Nak koniec dwie anegdoty
Zwigzane ze spotkaniem farmer-

skim, ktoére odbylo sie w maju na

farmie u Loreny. Ze skiadu farmeréw przybytych
pierwszego dnia wypadt Oldban - lider Presji jElit,
ktérego dopadta grypa jelitowa. Fakt ten przysporzyt

rozgrywki wg miasta (kolor zielony oznacza liczhe zwyciestw)

Richmond 1832

Chihuahua 1869

Little Rock 1869

Detroit 1848

San Miguel 1869

Phoenix 1869

Virginia City 1869

0 30 60 90 120

- no, faktycznie macie zielono... - szeryf

FACEBOOK NA FALI

nam wszystkim wiele Smiechu,
szczegblnie gospodyni. Jak zostato
ustalone, jego jelita nie wytrzymaty
presji. A gdy pomiedzy grami w
rozgrywanych w ramach mistrzostw
planszéwek a grillowanymi
przysmakami rozmawialiSmy o
ré6znych farmerskich miasteczkach,
rowniez o

temat zahaczyt

Chihuahua. Gdy zastanawialiSmy sie jak tam wygra¢,
to mojej skromnej osobie udato sie znalez¢ najlepszg
recepte: wystarczy gra¢ w druzynie z Oldbanem!

(BUZZ)

Facebook zdobywa nowych uzytkownikow i tocza sie tam czasem dziwne dyskusje.

facebook ¢ Bl I

[ Aktualnosci

Udostepnij: [5) Status [ 2djecie ¢7] Link "5 Filmy

O czym teraz myslisz?
Wiadek Jagietto Gruba impreza w lesie, pijemy od wezoraj a Niemey

praza tytki na Storicu zamiast sig dofaczy¢.
15 lipca 1410 - Lubie to! - Dodaj komentarz

&) Witek Kiejstutowicz, Lingen, Dzalal ad-Din i inne osoby (28k) lubia to.
'n
i

Ulryk Jungingen Spierdoliliscie, nikt mnie nie zaprosit, foch w chuj!
6 godz. temu - Lubig to!

Ryszard Lubicz Przepraszam cig Wiadku ale jest pierwsza
pupcwudnlu prosze przyciszy¢ ta muzyke, to nie jest dyskotekal
z. temu - Lubig to!

Wiadek Jagielto Witek ci nie powiedzial? Miat wam dac znac jak
tatardw zapraszal. A ty cziluj Rysiu, bo ¢i zytka peknie.
emu - Lubig to! - ¢ Dzalal ad-Din lubito.

duzo wodka | mie¢ duzo polska goraca kobieta. ;)
Z. temu - Lubig to!

m Dzalal ad-Din My zaproszona. B¢ dobra impreza z Polaki! Se la¢

Ulryk Jungingen No i teraz to mnie juz chuj strzela. Wy sobie w lesie
dupczenie urzadzacie a ja mam w tej zbroi, w $rodku pola i jeszcze to
S{once krazy wokot mnie!

Z. temu - Lubig to!

z. temu - Lubig to! - ¥ Arystarch z Samos lubito.

Kosciot Katolicki Hahaha Kopemik, cos ty ¢paf cziowieku!
emu - Lubig to!

Mikotaj Kopernik Mowie powaznie, mam dowody!
emu - Lubie tol - ¢ Galileusz lubito.

Kosciét Katolicki ZAMKNIJ SIE! NATYCHMIAST!
emu - Lubig to!

Wiadek Jagielto Panowie, tylko pogarszacie sprawe. Nie badz szwab Ulri,

wbual wac na impre!
emu - Lubig to!

Kosciét Katolicki Wiadziu z szacunkiem dla Majestatu bo ci cofniemy
konoesje na Chrzescijanstwo,
Z. temu - Lubig to!

f Jarostaw Kaczynski Szwabow na impreze zaprasza, to ukryta opcja
. niemieckal Jagieflo stoi tam gdzie stalo zomo! Tu jest Polskal

z. temu - Lubig to! - #3 Antoni Macierewicz lubi to.

! Ulryk Jungingen Setzen Sie ein Ende! Dos¢ tego! Macie wszyscy
przejebane!
emu - Lubig to! - ¥ Rzesza lubito.

Mikotaj Kopernik Wiasciwie to ty krazysz wokdt Stonica, taki szczegolik...

Rzesza Ja, ja, ja, taka zniewaga dla Swigtego Cesarstwa wota o
pomste do Niebal
4z, temu - Lubig to!

Najpopularniejsze aktualnosci - Najnowsze €L Jezus Chrystus Mnie w to nie mieszajcie...
k.

5 godz. temu - Lubig to! - &3 Allah lubito.

3¢ Ulryk Jungingen przesyla zwei nagie, niesmigane miecze.
1 Roman Polanski lubi o

Mistrza mego te dwa nagie miecze i takie tam te... inne...
4 go

Znudzony Kot Wy tak powaznie z tymi mieczami?

4 temu - Lubig to!

m Emisariusz Hans Guten Morgen polnischen Konig, przyjm Wac od

temu - Lubig to! - ¥3 Stara Hansa lubito.

bl Wiadek Jagiefio WTF? Co tu robi ten kot?
B ¢ cocz. temu - Lubie to!

= Znudzony Kot Ja bym raczej o te miecze pytal, ale co kto woli...
4 godz. temu - Lubig to!

Wiadek Jagietto Wigc, ze niby o co chodzi z tymi mieczami? Bo sig juz
zaczynam gubi¢ w tej rozmowie a wodka si¢ sama nie rozleje. Sprzetu do
sadomaso nam nie brak... ;)

4 godz. temu - Lubie to! - «3 Anna z Cilly i Jadwiga Ande

Wiadek Jagiefto Odpowie mi ktos z faski swojej?
dz. temu - Lubig to!

Witek Kiej Jemu trzeba szp! ¢ po i
temu - Lubie to!

Wiadek Jagielto Wiec na kaj $mi te miecze kurwa przygebrachtai? Ale
wezcie powazni badzcie bo impreza w toku a ja na fejsie siedze zamiast
soe 2z dupami bawic!

4z temu - Lubig to!

Emisariusz Hans W sumie to ja nic nie wiem, meine liebling fuhrer, Ulrich
geben mi tylko te maciupken sztiieten... | zem je Wac wreczy¢ przy$migat.
temu - Lubie to!

Ulryk Jungingen Scheise! Jakie nie wiem?! Jakie maciupken?! To jest
KURWA wojnal Zem ci dat te zwei sztileten by moje chlopaki z zakonu
mogly ci je w dupg wsadzi¢ jak wpadng wam na dzielnig, bo swoje to$
pewnie przechlal wszystkie. Jetop.

temu - Lubig to!

takiego wyzywanial Jakie Jetop?

2 godz. temu - Lubig to!

Ryszard Szczymryj Z czym ryj do Kréla? Bo krew si¢ poleje! Zabije cig
normalnie kurwa, szmato jebanal Jezeli kurwa spokéj nie bedzie kurwa
krew si¢ bedzie lata!

temu - Lubig to!

Wiadek Jagieto Siebie opanujcie Panowie. Dalismy wszyscy emocjom
poniesc sie. Na impreze przybadzcie przeto bo w kidtnie tak nie
przysta’o popadac, nie.

mu - Lubie to! - € Mistrz Joda lubi to.

. Tadeusz Polak E, e, e e, synek, synek, bo jak cig pierdolne! Nie ma

Jan Dlugosz "Wielki mistrz Ulryk posyla tobie dwa miecze, ku pomocy, bys
Z nim i z jego wojskiem mniej sie ociagal | odwazniej, niz to okazujesz,
walczyl, a takze zebys dalej sig nie chowat i, pozostajac w lasach i gajach,
nie odwiekaf walki."

2 godz. temu - Lubie tol - 3 Ulryk Jungingen lubito.

Ulryk Jungingen To chyba wszystko wyjasnia, ja?
2 godz. temu - Lubig to!

Cl Zakonu ie sig pierdolic!
Deutschland Deutschland uber alles' Na pohybel skurwysynom!

z. temu - Lubig to! - ¢4 Rzesza i Frideric von Wallenrode lubig to.

Wiadek Jagielto Nie no, chcialem po dobroci, ale widac sig nie da.
Dawaé mi tu tuzin stingerdw! Impreza musi sie krecié!
2 godz. temu - Lubie to! - 3 Polski ¢ Zbrojne lubito.

Jednostka Wojskowa GROM Ta jest! Bedzie epickie pierdolnigcie!
NAKURWIAMY!

2 godz. temu - Lubie tol - ¥ Michael Bay lubito.

 § j GROM

£ Jarostaw Kaczyriski, Polskie Slty Zbrojne i Jeba¢ Niemcow lubig to

Ulryk Jungingen Oh Mein Gott!!!
z. temu - Lubie to!

Bog Stucham?
- Lubie to!

atak p i FIM-92 Stinger.

o o 2godz.temu

] Ulryk Jungingen usunat swoj profil na Facebook.
£ Wadek Jagietlo i Witek Kiejstutowicz lubig to.

! Darth Vader Chyba sie spoznilismy...

1 godz. temu - Lubig tol - &3 Imperator lubi to.
Bog Ale, ze o co chodzi?

- 1 50 minut temu - Lubig to!

Rzesza No co ty nie powiesz? Scheise polnische armia!
1 godz. temu - Lubig to!

Jezus Chrystus Bija sig w piaskownicy tato.
Y 45 minut temu - Lubie to! - ¢ Pan Ciemnosci lubi to.

Bog Dzigki synu! Przestancie, jest Szabat, jutro si¢ pobawicie!
- 1 35 minut temu - Lubie tol - ¢ Jezus Chrystus lubito.

Jezus Chrystus Tata mnie kocha :)
|w 30 minut temu - Lubie to!

p_'( Znudzony Kot ...
25 minut temu - Lubie to!

Wiadek Jagielto Zawzdy li chedogo i chuj! Impreza trwa 1) 0,71 na
wejscie dla kazdego! Wiec na Grunwald kamraci, na Grunwald!
5 minut temu - Lubie tol - &3 Witek Kiejstutowicz i inne osoby (488k) lubig to.




