NUMER 25, MARZEC 2009

FARMERSI TIMES

W TYM NUMERZE:

KROWA ZA $40 PO 10 2
LATACH

BANG! - RECENZJA 3

SATYRA W KRYZYS 5§

GRA MIESIACA — 6
LITTLE ROCK

CO SADZISZ 0... 6

GOSPODARCZY 7
ARMAGEDDON

HISTORIE 0 DWOCH 14

WSTEPNIAK

Cho¢ kryzys finansowy rozpoczat sie juz niemal 2 lata temu, a USA sg w recesji juz ponad
rok, to temat globalnej zapasci gospodarczej na Swiecie jest jak najbardziej aktualny i nic
nie wskazuje na to, by kryzys miat szybko ustgpié z pierwszych stron gazet. Wszedzie
czytamy tylko ‘kryzys’, ‘kryzys’, ‘kryzys’...

Postanowitem blizej przyjrze¢ sie sprawie, by ustali¢, co jest przyczyng obecnej sytuacji
i w jakim kierunku ona sie rozwija. Niestety, wszystko wskazuje na to, ze najwieksza
gospodarka Swiata pedzi w kierunku stromego klifu i przygotowuje sie do wielkiego skoku
w dot. Ten upadek wtasnie sie rozpoczyna — amerykanski PKB spadt w IV kwartale zesziego
roku az 0 6,2% . A najgorsze dopiero przed nami!

Dlatego ten numer jest posSwiecony gtownie kryzysowi gospodarczemu. Nawet w grze
miesigca pojawit sie kryzys zadtuzenia, odpowiednio wykorzystany przez jedng druzyne :)

By jednak nie byto zbyt pesymistycznie, wygrzebaliSmy z netu troche humorystycznych
obrazkéw o kryzysie oraz umiesciliSmy recenzje wesotej gry ,BANG!”, ktéra juz wkroétce
bedziecie mogli wygraé w Farmerskiej Olimpiadzie Ekonomiczne;j.

Zapisy do Olimpiady juz sie rozpoczety, wiec, kto jeszcze nie znalazt sobie zespotu, to niech

KROWACH czym predzej znajdzie lub zatozy wtasny. 15 marca startujemy z rozgrywkami. Adrianu i Knot
juz szykujag dwa nowiutkie miasta, wiec powinno by¢ ciekawie! :)
(SZERYF) ©
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KROWA ZA $40 PO 10 LATACH — CZYLI PROCENT SKLADANY

Albert Einstein twierdzit, ze ,najwiekszym wynalazkiem ludzkosci jest procent sktadany”. Podobnie jeszcze rok temu
twierdzity rézne fundusze inwestycyjne i emerytalne, przedstawiajgc piekne wykresy i namawiajac do inwestycji
dtugoterminowych. Procent skladany pojawia sie réwniez w Farmersach pod postacia... stada kréw lub owiec. Warto
przyblizyé troche ta tematyke.

lle moze byé warta za 10 lat jedna krowa, ktérg Czy owca za $40 Potega procentu skifadanego jest wielka

kupimy za $40? Takie pytanie pewnie czesto sobie moze byc warta za i dobrzy gracze juz dawno jg odkryli :)
zadajemy, rozwazajgc, czy lepiej inwestowaé w 10 lat $8200?

o ) Jak dobrze wiemy, owieczki rozmnazajg
krowy, czy ziemie albo czy warto braC kredyt.

Okazuje sig, ze TAK!!! | sie znacznie szybciej niz krowy. Zmienmy

Dla uproszczenia analizy pominmy dochody nieco zatozenia naszej symulacji —
z mleka, czyli zatézmy, ze rentowno$é hodowli jest zerowa. hodujemy owce, ktére rozmnazajg sie w tempie 30%
rocznie i dodatkowo wykupiliSmy ‘podstawowy Kkurs

Krowy rozmnazajg sie w tempie 15% rocznie. Przyjmijmy oksza de704¢ 0 40%
tez, ze ich cena bedzie rosta co roku o 20%. weterynarir', zwighszajacy rozrodczosc o o
Jak wida¢ na ponizszej symulacji jedna owca o wartosci

Poniewaz jedna krowa sie nie rozmnozy, to zatézmy, ze ) 3
$40 moze po 10 latach da¢ stadko warte ponad 200 razy

startujemy z 10 krowami, kazda warta $40. Jak wida¢ po

Py . L. . . wiecej!!!
10 latach wartoS¢ stada zwiekszy sie az 25-krotnie! Dzielgc
wartosc¢ stada przez 10 otrzymujemy $1002 — taka wartosc
data nam po 10 latach krowa warta $40! 0 10 $40 $400
1 14 $48 $682
2 20 $58 $1 161
0 10 $40 $400 3 29 $69  $1979
1 12 $48 $552 4 41 $83  $3372
2 13 S5 ile2 5 58 $100  $5747
3 15 $69  $1051 6 82 $119  $9792
= L $83  $1451 7 116 $143  $16 686
5 20 $100  $2 002 8 165 $172  $28 433
> 29 $119 32763 9 235 $206  $48 449
/ 21 $143  $3813 10 333 $248  $82 557
8 31 $172 $5 261
9 35 $206 $7 261 Warto pamietac o procencie sktadanym, gdy mamy w grze
10 40 $248 $10 020 do wyboru strategie hodowcy lub rolnika. (SZERYF)

LEGENDA o medrcu Ben Daher

Medrcowi Ben Daher, ktory zyt okoto 1000 roku p.n.e. i ktéry podobno byt wynalazcg szachdw, krél Balhlb
% W nagrode za wymyslenie tak interesujacej gry pozwolit na wybor wynagrodzenia. Daher czynigc zados$c g
zadaniu krola, odezwat sie w twe stowa: "Kroélu! Nakaz zawiadowcy Twych spichlerzy, aby mi wydat ter
¢ ziarenek zboza, ile si¢ nagromadzi, gdy na pierwsze pole szachownicy potozymy jedno, na drugie dwa, na
trzecie cztery, na czwarte osiem i na kazde nastepne z 64 pdl szachownicy podwdjng liczbe ziarnek, na
N poprzednim polu potozonych!". Krél zdumiat sie btahoscig prosby, wszelako nakazat, by jg spetniono.
Jakiez potem byto jego przerazenie, gdy stanat przed nim zmartwiony skarbnik i donidst, ze prosby
¢ bramina nie sposéb wypetni¢, gdyz ktadac na pierwsze pole 1 ziarno, na drugie 2, na trzecie 4, na czwarte
8 itd, na ostatnie 64 pole nalezatoby potozy¢ 9 223 372 036 854 775 808 ziaren.

2 Laczna liczba ziaren bedaca suma szeregu geometrycznego wynosi 18 446 744 073 709 551 615 czyI|
4 ponad 18 kwintylionow.

Z obrazowych wyliczen wynika, ze odpowiada to ilosci zboza zebranego o$miokrotnie z powierzchni ca’reJ
kul| ziemskiej albo tez mieszczacej sie w spichlerzu o wysokosci 4 m szerokosci 10 m i dtugosci az 300
mIn km.

Zasoby monarchy w zaden sposob nie byty w stanie tego spetnié.
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BANG! - RECENZJA

Jest cos takiego w grach karcianych, co sprawia, ze chce sie w nie gra¢ i graé. Moze chodzi o lekka i szybka rozgrywke.
Moze o blyskawiczne przygotowanie do gry, bez rozstawiania planszy, pionkéw, zetonéw itp. Moze o gimnastyke dla
umystu, jakiej dostarcza planowanie zagrywek taktycznych i czesta w takich grach potrzeba pamietania kart, ktére schodza

(choé rzadko posunieta do takich rozmiaréw, jakich wymaga sie w brydzu)...

Nie wiem, jednak ten fakt trudno mi
przeoczyé - lubie
karcianki. Dlatego, gdy dodatkowo trafi
mi sie karcianka wybitna, nie potrafie sie
jej oprzeé - nigdy nie odmowie partyjki.

bardzo wiasnie

Moim zdaniem, takg wtasnie wybitng
jest Bang! Do
zalet dobrej

dochodzi humor zawarty w grze i bardzo

karciankag wyzej

wymienionych karcianki
zabawny, lekki i przyjemny temat - czyli
klimat wioskiego spaghetti
Nalezy dodaé, ze ten klimat jest wiasciwie

westernu.

autoironiczny, poniewaz Bang! jest grg zaprojektowana
i wydang Gra,
niespodziewanie dla autoréw zrobita Swiatowg kariere.

przez Wiochéw. ktora catkiem
PopularnoSé gry przekroczyta najSmielsze oczekiwania
i przy okazji okazato sie, ze testy gry przeprowadzone przed
wydaniem nie do kofca sprostaty wymaganiom Swiatowego
rynku.
w mechanice, wprowadzone do drugiej edycji gry, ktora jest

przedmiotem tego artykutu.

Konieczne okazaty sie pewne drobne poprawki

Przygotowanie do gry rozpoczyna sie losowaniem rél graczy.
Kazdy gracz moze zostaé szeryfem, pomocnikiem szeryfa,
bandytg Ilub renegatem. Ta ostania rola zostata moim
zdaniem nieszczeSliwie nazwana, bo jaka w koncu jest
réznica miedzy renegatem a bandyta (a w grze te role
zasadniczo sie r6znig)? Duzo lepsze okreSlenie dla tej roli,
to moim zdaniem "rewolwerowiec" i tak wiasnie bede ja
nazywat w dalszej czesci artykutu.

0Od wylosowanej roli zalezy nasz cel
w grze. Po pierwsze, wszyscy gracze
zachowujg swoje role w najgtebszej
tajemnicy. Jedynie szeryf dumnie
odkrywa swojg karte z rolg i ogtasza
wszem i wobec, ze on tu rzadzi. Od
tej chwili jego celem w grze bedzie
zastrzelenie wszystkich bandytéw
i rewolwerowca. Pomagajg mu w
tym pomocnicy szeryfa, cho¢ oni juz
robig to potajemnie. Jezeli zging

wszyscy bandyci i renegat, szeryf i niedobitki
jego bandy wygrywaja gre. Celem bandytéw
jest zabicie szeryfa. zginie szeryf
i przezyje cho¢ jeden bandyta - wygrywajg
bandyci (tylko ci, ktérzy jeszcze zyjg). Ostatnia
rola - rewolwerowiec - jest rolg szczegblina.

Jezeli

Rewolwerowiec wygrywa wylgcznie wtedy, gdy
zostanie ostatni Z tego
powodu powinien on opowiadaé sie zawsze

na placu boju.

po tej stronie, ktéra w danym momencie jest
stabsza. Jezeli bandyci stabo sie spisujg —
powinien strzela¢ do pomocnikéw szeryfa (ale
raczej nie do szeryfa, bo jesli go zabije, wygrajg bandyci).
Jezeli przewage maja bandyci, rewolwerowiec zmienia front
i pomaga szeryfowi. Dzieki
samobalansujacy — dobrze grajgcy rewolwerowiec sprawa,

temu gra ma element

ze kazda ze stron moze gre wygra¢ i emocje w grze sa do
samego konca.

Na powyzszy uktad sit nakfada sie kilka dodatkowych
elementéw. Po pierwsze bonusy i kary za zabicie
poszczegblnych os6b. Za zabicie bandyty nalezy sie
nagroda — mozna od razu dobra¢ trzy karty ze stosu.
Nagroda nalezy sie kazdemu, nawet innemu bandycie, jesli
to on pociagnie za spust. Jezeli szeryf przez pomytke zabije
swojego pomocnika, za kare musi odrzuci¢ wszystkie karty,
ktére ma w grze i wszystkie karty ze swojej reki. Po drugie,
kazdy gracz oprécz roli dostaje tez osobowo$é - karte
postaci, ktéra okreSla maksymalng liczbe punktéow zycia
tego gracza (szeryf dostaje dodatkowo jeden punkt

— bonusowy) oraz specjalng
ceche gracza, pomochg w
grze. Specjalna cecha moze
by¢ na przyktad taka: "jezeli
jakis przeciwnik odbierze Ci
punkt
jedna karte z jego reki", albo

zycia, wyciggasz
"jezeli ktorys z graczy zginie,
przejmujesz wszystkie jego
karty", albo
razem gdy dobierasz dwie

"za kazdym

karty na poczgtku rundy,
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mozesz dobraé trzy i jedng z nich odtozyé z powrotem na
stos".

Po tych czynnosSciach rozdajemy graczom tyle kart, ile maja
poczatkowo punktéw zycia i mozna rozpoczaé rozgrywke.
Kazdy gracz wie juz, jakg ma role i zdazyt zaznaczyé swoja
poczatkowg liczbe punktow zycia i kule zaczynajg lataé¢ w
powietrzu. W swojej rundzie gracz najpierw dobiera dwie
karty ze stosu. Nastepnie moze zagraé dowolng liczbe kart
(cho¢ sg tu pewne ograniczenia, o ktérych za chwile). Na
koAcu musi sprawdzié, czy przypadkiem nie ma w rece
wiecej kart niz punktéw zycia w danym momencie. Jesli tak
musi odrzuci¢ nadmiar kart.

Zagrywane karty mozna podzielic na dwa podstawowe
rodzaje — karty, ktére po zagraniu zostajg w grze (leza
przed graczem, na ktérego zostaly zagrane) oraz karty,
ktére po zagraniu sg odrzucane. Karty pozostajgce w grze
to przede wszystkim r6znego rodzaju broh. Domysinie kazdy
gracz jest wyposazony w rewolwer, ktérym moze oddaé
tylko jeden strzat w swojej rundzie i strzelic wolno mu tylko
do przeciwnika w odlegtosci jednego miejsca przy stole
(czyli do bezposredniego sasiada). Jezeli dobierze sobie
lepszg bron, bedzie mégt strzelaé dalej lub wieksza liczbe
razy (ale w danej chwili mozna mie¢ tylko jeden rodzaj broni
przed sobg). Ponadto z kart pozostajgcych w grze warto
wymieni¢ jeszcze beczke (za ktérg mozna sie schowaé, gdy
do nas strzelajg), wiezienie, do ktérego mozna wsadzi¢
przeciwnika i dynamit, ktéry — gdy pojawi sie w grze —
w kazdej chwili grozi wybuchem i straszliwymi skutkami dla
gracza, ktéry aktuat bedzie wtedy miat go przed soba.

Teraz opisze kilka kart zagrywanych i odrzucanych po
zagraniu. Po pierwsze, karta Bang! umozliwiajgca oddanie
strzatu (zgodnego z zasiegiem posiadanej broni). Kolejna to
karta Pudto, ktérg mozna zagra¢ w odpowiedzi na Bang i
uratowaé sie przed trafieniem. Jest tez karta Dylizans,
pozwalajgca na dobranie dwoch kart ze stosu oraz karta
Pojedynek, ktérg nalezy zagraé, patrzac prosto w oczy
ktérego
odlegtosci miedzy graczami i posiadanych broni). Ten

przeciwnikowi, sie wyzywa (niezaleznie od

przeciwnik moze odrzuci¢ karte Bang! w odpowiedzi. Wtedy

Str. 4

jest Piwko, ktére oczywiscie przywraca graczowi jeden
punkt zycia. Szybkie piwko, wypite na tozu Smierci (poza
kolejnoScig, w momencie gdy gracz witasnie ma zgingc)
ratuje zycie. Inne ciekawe karty to Cat Balou (dama lekkich
obyczajéw) i Panika — pozwalaja one odrzuci¢ lub zabraé
innemu graczowi karte, ktéra ma on w grze lub wylosowaé
w tym celu karte z jego reki. | tak dalej. Rodzajéw kart jest
catkiem sporo i sg dosyé réznorodne (cho¢ wiekszoS¢ z nich
wspomniatem powyzej).

Rozgrywka w Bang! jest bardzo wesofa,
i emocjonujgca. Klimat i humor gry bardzo w tym pomagaja.

dynamiczna

Pomystowa rola rewolwerowca powoduje, ze nie trzeba sie
martwi¢ o rownowage w grze — gra rownowazy sie sama.
Utajnienie r6l powoduje troszke niepewnosci na poczatku,
cho¢ dosyé szybko staje sie w miare jasne, kto jest kim. Z
jesli  ktos odczyta
i do konca bedzie tkwit w tym mylnym przekonaniu, czeka
go duze zaskoczenie i wiele Smiechu na koncu. Gra

kolei mylnie role przeciwnika

sprowadza sie do tapania sie ostatniej szansy przezycia i
podejmowania préb wykonczenia przeciwnikéw. Sytuacja w
grze zmienia sie co chwile. A jesli jaki$ szaleniec wprowadzi
do gry dynamit — wtedy emocje dodatkowo wzrastaja.

Pomimo emocji, jakie wywotuje ta karcianka, nie nalezy
zapominaé, ze i ona i pewna wade — eliminowanie graczy w
trakcie gry. Powoduje to, ze muszg oni siedzie¢ i przygladac
sie biernie, jak dalej toczy sie gra. Na szczeScie Bang! jest
gra szybka i emocjonujaca i

my tez mozemy odrzucié
Bang! | tak dalej - pojedynek
dopdki  ktos

trwa, nie

firma Albi. Zdecydowata sie ona
zrezygnuje z  odrzucenia § zasponsorowaé 18 sztuk tej gry w
karty. Ten, kto pierwszy g naszej Farmerskiej Olimpiadzie! Jesli
zrezygnuje, traci jeden § Wiec chcesz miec tg gre dla siebie, to

ja po prostu wygraj! :)

punkt zycia. Kolejng kartg

Wygraj ,Bang!” w Farmerskiej Olimpiadzie!
Wydawca gry ,Bang!” w Polsce jest

ytakze bierna obserwacja

sprawia przyjemno$¢é, wiec nie

jest to wielka wada (o ile kto$

nie wyeliminuje gracza np. w

drugiej rundzie).

Al

e —

ﬁBang! umozliwia gre dla 4-7
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graczy. Sa dostepne warianty dla 2 i 3 graczy, chociaz mniej powinny pliki z ttumaczeniami opiséw kart, ktére mozna
Sciagnaé z dziatu plikdbw serwisu www.gry-planszowe.pl. Gre

ciekawe, bo pozbawione potajemnie dobieranych rol.
Wydano wiele dodatkéw do gry, jednak podstawowa wersja
jest produktem niemal idealnym i wydaje sie, ze dodatki
moga tylko to popsué i niepotrzebnie skomplikowaé (nie
gratem przy uzyciu dodatkéw, wiec oceniam wytgcznie na
podstawie wrazen z wersji wyjSciowej). Duza liczba graczy
i stosunkowo proste zasady powodujg, ze Bang! Swietnie sie
nadaje na spotkania towarzyskie w wiekszym gronie
i pierwszy kontakt z grami towarzyskimi. Poméc w tym

mozna kupi¢é w Niemczech i w niemal kazdym

supermarkecie w Czechach. Polecam.

(JACEK NOWAK)

Zrodto: http://www.gry-planszowe.pl/article.php/12/291/Bang-.html

(IR ANIaNSZOWEY

portal melodnikdw gier planszowych | karcianych
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SATYRA W KRYZYS

Ostatni rok to czas kryzyséw. Najpierw cena ropy skoczyta do $150 i méwito sie o kryzysie paliwowym. Mniej wiecej w tym
samym czasie szczytowaly ceny podstawowych zbdz i gloSno byto o kryzysie zywnoSciowym. W ostatnich miesigcach
w mediach kréluje kryzys hipoteczny (ang ,mortgage crisis”), kryzys bankowy i wiele innych :)

Tak jak wszystko kryzysy, a szczegdlnie ich spos6b postrzegania i walki z nimi, sg tematem satyry. Ponizsze komiksy

zaczerpneliSmy z serwisu http://www.bendib.com/
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29 marca 2008: ,Twoje dziecko jest glodne? Moja
limuzyna to dopiero ma apetyt!”
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2 pazdziernika 2008

GREEN = BESINNERS
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2 lutego 2009: ,,Chiopaki, to musi by¢ jedna z tych
fajnych czarnych tras!”

AN S

Biulions

25 lutego 2009: ,,Do petna prosze!”
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GRA MIESIACA — LITTLE ROCK (urre:

FARMERSI.PL/USER.PHP?ID_GRA=219071&ID=6&ID_SZ=1&GRACZ=75453)

Kryzys zadtuzenia w Farmersach? Jak najbardziej! W tej grze jedna druzyna wykorzystata mechanizm kryzysowy, po to by

podciaé skrzydta drugiej. | udato sie!

Na poczatku ZPG uzyskato przewage. Mieli

wiecej nieruchomosci i wiecej krow,
a liczba dziatek byta poréwnywalna.
Jadnakze znaczna czes¢ ich majatku byta
"na kredyt". Gdy stato sie jasne, ze nie
bedg w stanie podwyzszaé ceny kréw
(gdyby nie modyfikacja,

importu jest zalezna od

ze wielkos¢
ceny
lokalnej z eksportowa to nie mieli by z tym

relacji

problemu) postanowiliSmy zanizy¢é ceny
wszystkiego co sie da.

WyeksportowaliSmy krowy i dokonaliSmy
obnizajgcych cene
a takze sprzedaliSmy bawetne po nizszych
cenach. Wtedy banka kredytowa pekia.
Gracze z ZPG

transakcji ziemi,

réwniez wyeksportowali

gracz taczny majatek ilos¢ ziemi ilos¢ krowe przychody przychody z eksportu
mesyl .~ .- (] $98.669 (+18%) 23 (+4) 0 (bez zmian) $20.596 (-41%) 0

smicha ... _ @ $189.081 (-17%) 53 (bez zrmian) 242 (+2) $62.197 (-69% ) £25.366

killo .~ .. .- @ $52.154 (-26%0 ) 17 (+2) 0 (bez zmian) $15.100 (+6%0) $0
duzyppies .7 .70 .7 O $79.701 (-3%) 17 (+4) 0 (bez zmian) $13.991 (-31%) $0
krzychur ..~ .- _ @  $180.056 (-7%)  20(-11) 0 (bez zmian)  $48.712 (-79%) £0

ridrick .- @ $00.505 (-5%) 28 (+2) 0 (bez zmian) $22.660 (+3%) 0

majatek druzyny

$1.600.000
$1.200.000
$800.000

$400.000
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ceny rynkowe (rok 1869 = 100}

ziemia = bawetna krowy — mleko mieso

T T T 1
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T
1879

T T T T T T T T T T
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czeS¢ krow i przerzucili czeS¢é dziatek pod uprawy, jednak to nie wystarczylo - zaczeta sie wyprzedaz majgtkéow. W ten

sposbéb kontunuowaliSmy rozgrywke i wygraliSmy.

(KRZYCHUR)

CO SADZISZ O... OLIMPIADZIE DRUZYNOWEJ? — OPINIE

W zesztym roku przeprowadziliSmy Olimpiade indywidualng. ObiecaliSmy wtedy, ze nastepna bedzie druzynowa.
Poprzednim razem krélowaty opinie, ze pomyst catkiem dobry, cho¢ limit gier troche za duzy, wiec wygrywali najwytrwalsi.
Tym razem powinno by¢ lepiej — gier nie bedzie duzo, za to sporo czasu i bedzie liczyta sie gtéwnie jakos¢ wspotpracy
wewnatrz druzyny, a nie wytrwatoSé czy szczeScie. Mamy nadzieje, ze Olimpiada spetni waszcze oczekiwania. Do wygrania

jest ponad 100 réznych nagréd, tak wiec warto sprébowaé swoich sit! Serdecznie wszystkich zapraszam!

(SZERYF)

Pomyst z Olimpiada Druzynowa to strzat w dziesigtke e mamy
mozliwos¢ zmierzy¢ sie z najlepszymi graczami a niski prog lidera

puchacz

hmm olimpiada super sprawa, urozmaicenie
w grze i na pewno ciekawa rywalizacja sie

szykuje @ powodzenia dla wszystkich. pzdr.

sprawia ze prawie kazdy moze zatozyé swojg druzyne. Nowe
dwa miasta druzynowe rozbudzity mojg ciekawos¢ i juz nie

moge sie doczekaé pierwszych rozgrywek @
jusie

ﬁstto ciekawy pomyst. W obecnej chwili mozna wyblerao sobie

N~

przeciwnikéw, z ktérymi chce sie gra¢ w danym miescie, przez co
faktyczne mozliwosci druzyny moga byé znieksztatcone. Natomiast
w Olimpiadzie nie bedzie to mozliwe. Trzeba graé¢ z kazdg druzyna,
na jaka sie trafi. Ponadto kazdy cztonek musi sie aktywnie
zaangazowacé w druzynie. Dzieki Olimpiadzie poznamy, kto potrafi
sobie poradzi¢ z kazdym przeciwnikiem, a najlepsza druzyna
faktycznie bedzie zastugiwata na miano najlepsze;j.
krzychur

REDAGUJ Z NAMI!

Chcesz nam pomoéc w redagowaniu Farmersi
Times? Masz pomyst na ciekawy artykut? Chcesz
sie podzieli¢ z innymi swoimi doswiadczeniami?
Napisz do na ftimes@farmersi.pl
i pomo6z nam tworzy¢ Farmersi Times!

nas

7
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GOSPODARCZY ARMAGEDDON

Najpierw byt kryzys finansowy. Potem méwito sie o kryzysie gospodarczym. Coraz czeSciej pojawiaja sie poréwnania do
Wielkiego Kryzysu, choC niektorzy twierdzg, ze ten ‘Wielki’ przy obecnym to pikus. Ostatnio styszatem okreSlenie ‘Swiatowy
kryzys'. Ciekawe co bedg pisa¢ w ksigzkach do historii za 20 lat. ,Megakryzys”? ,Gospodarczy armageddon”?

Gospodarka jest jak sprezyna - lubi wraca¢ do stanu réwnowagi. Im bardziej jest naprezona w jednym kierunku, tym
szybciej potem dazy w kierunku przeciwnym. Dobrze dziatajgca gospodarka jest elastyczna - poziomy cen i przeptywy débr
stale dopasowujg sie do pozioméw rownowagi i naprezenia nie powstaja. Niestety w ostatnich dekadach gospodarka
Swiatowa zostata w sztuczny sposéb doprowadzona do stanu dalekiego od réwnowagi. Obecny kryzys jest tylko
odreagowaniem na czynniki, ktére gromadzity sie przez ostatnie dekady.

Konwencjonalna ekonomia fadnie ttumaczy mechanizm kryzysu - spada popyt, przedsiebiorstwa ograniczaja produkcje,
nastepuja zwolnienia, ludzie mniej wydajg, wiec dalej spada popyt... koto zamkniete, proces samonapedzajacy sie.
Doskonale znamy to z gazet. Konwencjonalna ekonomia mowi, ze w takiej sytuacji powinien wkroczy¢ rzad, by podtrzymaé
popyt i przerwac spirale kryzysu.

Obserwuje ten kryzys z duzym zaciekawieniem, bo rzadko trafia sie taka sytuacja, ktéra przetestuje w praktyce rézne
recepty ekonomiczne i poddaje gospodarki tak silnym wstrzasom. | zastanawia mnie powierzchownos¢é analiz (przynajmniej
tych w mediach) oraz recept. Nie twierdze, ze znam sie na gospodarce, ani ze madrzy eksperci plotg bzdury. Bo na pewno
swoje racje maja. Ale wydaje mi sie, ze konwencjonalna ekonomia to stanowczo za mato, aby zrozumieé¢ obecny kryzys i
odpowiednio do niego sie dostosowaé. Celowo pisze ‘dostosowaé’ a nie ‘walczy¢’, gdyz walka wg mnie skazana jest na
przegrana.

Nie musicie sie ze mng zgadzaé. Licze wrecz na gtosy opozycji i ciekawa dyskusje na forum. Zapraszam na forum:
http://farmersi.pl/forum_watektresc.php?id watek=2846&id temat=16&od=1.

Jak dziata gospodarka?

Kiedys gospodarka byta dosé banalnym zagadnieniem. WyobraZmy sobie spotecznosé 100 dorostych os6b tysiac lat temu.
80 o0sbb to rolnicy - zajmujg sie uprawami i hodowlg wytwarzajgc pozywienie dla 100 oséb, zas pozostate 20 o0sob
wytwarza rézne dobra (ubrania, narzedzia, domy itp), ktére wymienia na zywnosé z rolnikami. Model byt prosty:

| produkty |

~

rolnicy rzemiesInicy . |
(80%) (20%)

- ———

Zywnosé

Zywnosé

Konwencjonalna ekonomia zaklada, ze ludzie sg przedsiebiorczy, chca sie bogacié¢, a ich potrzeby w praktyce sa
nieograniczone. Im wiecej spoteczenstwo produkuje (tzw. produkt krajowy brutto - PKB), tym wiecej moze konsumowac.
Proste, nie? Jesli wytwarzasz dobra za 1000z, to mozesz wydaé 1000zt. JeSli wytworzysz i sprzedasz dobra o wiekszej
wartosci, to mozesz konsumowac wiece;j.

To ttumaczy dlaczego w Polsce ptace sg nizsze niz w Wielkiej Brytanii - statystyczny Polak wytwarza w ciggu miesigca
dobra o wartoSci 3000zt, podczas gdy statystyczny Anglik wytwarza 4 razy wiecej tych débr.

Wskutek wielu czynnikdéw (nabyte doSwiadczenie, nowe technologie, lepsza organizacja, efekty skali, zastosowanie maszyn
itd.) produktywnos$é ludzi wzrasta. Kiedys szewc szyt 5 par butow miesiecznie i wymieniat je na zywnosé i inne dobra,
a obecnie pracownik w fabryce wytwarza 100 par butéw miesiecznie. Oczywiscie to duze uproszczenie, ale ttumaczy,
dlaczego za jedna statystyczna ‘pensje’ 1000 lat temu mozna byto kupié tylko 5 par butéw, a obecnie 100.

WspétczeSnie do wyzywienia stu oséb wystarczy praca 5 os6b. Aby zaopatrzyC catg spotecznosé 100 oséb we wszelkie
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dobra przemystowe (ubrania, meble, samochody, telewizory itd) wystarczy praca kolejnych 30 oséb. A czym ma sie zajaé
pozostate 65 0s6b? Muszg co$ wymysli¢ i zaoferowaé na wymiane jakieS dobra producentom i rolnikom. W ten spos6b
powstaty nowe dziaty gospodarki: turystyka, bankowosé, przemyst rozrywkowy, media itp. Nasz model wyglada obecnie tak:

ustugi

rolnicy / ustugodawcy <I'\

\ (65%)
dobra\gl> producenci

materialne

ustugi

dobra materialne

Jak wiec wida¢ gospodarka zwigzana z ustugami stanowi obecnie trzon gospodarki. Juz to moze sugerowaé, ze plany
pobudzenia gospodarki przez budowe drég, wsparcie firm motoryzacyjnych czy inne dziatania pobudzajgce gospodarke
materialng, moga przynies¢ mierny efekt.

Cho¢ trzonem nowoczesnej gospodarki jest gospodarka niematerialna (ustugi), to moze by¢ ona catkiem zdrowa i dobrze
sie rozwija¢. Warunek jest jeden - ustugodawcy musza by¢ na tyle kreatywni, by oferowa¢ dobra pozadane przez
‘wytworcow’ (rolnikéw i producentéw). Poniewaz potrzeby cziowieka sg jednak nieograniczone (wg konwencjonalnej
ekonomii), wiec dotychczas nie byto z tym problemow - rozwijaty sie branze oferujgce dobra luksusowe, np. jubilerstwo,
operacje plastyczne, sporty ekstremalne... wylicza¢ moznaby dtugo.

Gorzej jest, gdy ustugodawcy oferujg ustugi o niskiej wartosci. Czesto zdarza sie to w krajach nisko rozwinietych, gdzie,
choé gospodarka jest o podobnej strukturze (ustugami zajmuje sie ok. 2/3 spoteczenstwa), wielu ustugodawcéw wykonuje
takie zawody jak rykszarze, drobni handlowcy i pucybuty - zawody nie podnoszgce specjalnie ogdlnego dobrobytu.
Podobnie jest z olbrzymig rzeszg... prawnikow w USA.

Wbrew wielu obawom automatyzacja nie jest jednak zagrozeniem - nawet jesli jeden ‘szewc’ bedzie produkowat milion par
butéw w ciggu miesigca, to wolny rynek tak ustawi ceny butow i ustug, by znalezé rownowage. Szewc bedzie zaopatrywat
caty kraj w buty kosztujgce kilka centéw, a w zamian kupowat ustugi wycenione odpowiednio drogo. Dop6ki szewc ma czas
i checi by konsumowa¢é ustugi, a kazdy z podmiotéw wydaje tyle, ile zarabia, dop6ty gospodarka bedzie sie zdrowo krecic¢
(by przekonac¢ sie, ze to nie tylko teoria, porownaj cene odtwarzacza MP3 dziS i 5 lat temu albo, co trudniejsze, cene jednej
zapatki dzi§ i 150 lat temu).

PKB a dobrobyt

Przyjeto sie uznawacé, ze im wyzsze PKB w kraju, tym wiekszy dobrobyt. To duze uproszczenie. PKB stato sie miernikiem
rozwoju kraju, jakby Swietg ikong czczong przez ekonomistow i politykéw. Zrobig wszystko, by PKB rosto, bo przeciez wzrost
PKB to wzrost dobrobytu, czyz nie?

Nie jest to catkiem prawda. PKB mierzy ogding wartos¢ dobr wytworzonych w obrebie kraju. Teoretycznie im wiecej débr
jest wytworzonych, tym wiecej przypada na kazdego obywatela i kazdy moze wiecej konsumowaé. Warto jednak zwrécic
uwage na kilka aspektow.

Po pierwsze PKB dotyczy tylko mierzalnej gospodarki. Jesli ja sam kosze sobie trawe, to PKB kraju nie wzrasta. Jesli
koszenie trawy zlece specjalistycznej firmie i zaptace jej 20zt, to PKB kraju wzroSnie o 20zt. A przeciez efekt jest ten sam!
Jest to jedna z przyczyn, dlaczego PKB USA jest duzo wieksze od PKB Polski - tam ludzie nie kosza sobie sami trawy, nie
sprzatajg sami domow, nie gotujg sami - zlecajg to odpowiednim firmom, a jedzg w restauracjach...

Po drugie nie kazde PKB jest uzyteczne dla spoteczenstwa. Jesli zaptacisz mi za wykopanie dotu 100z, a ja potem zaptace
tobie 100zt za jego zakopanie, to PKB kraju wzro$nie o 200z, ale dobrobyt sie nie zmieni. Obecnie moéwi sie duzo o
energooszczednosci - jesli wymienimy wszystkie zarOwki na energooszczedne, uda sie ograniczyé zuzycie energii
elektrycznej - spadnie wiec sprzedaz prgdu przez elektrownie, a tym samym spadnie PKB, ale dobrobyt sie nie zmieni!
Czasem mniej znaczy lepiej. Zakup tysigca czotgdbw przez armie zwiekszy PKB, ale nie zwiekszy dobrobytu ludzi.
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Po trzecie wzrost PKB moze odbywac sie na kredyt. Jesli dzis kupie na kredyt samochéd za kwote X, to (w uproszczeniu)
PKB wzrosnie o X, ale w kolejnych latach bede musiat ograniczyé moja konsumpcje o X plus odsetki, aby ten kredyt spfacic.
To samo dotyczy wydatkéw rzadowych - hojny plan prezydenta Obamy, aby ratowaé¢ gospodarke amerykanskg, moze za
kilka lat skutkowaé przymusowym ograniczeniem wydatkéw rzgdowych. Jak powiadaja, ,nie ma darmowych obiadéw”
(ang. ,There ain't no such thing as a free lunch.”). Wzrost PKB, jeSli odbywa sie na kredyt, jest tylko przyjemnym
ztudzeniem, za ktore trzeba bedzie zaptacié.

Niestety zapatrzenie sie we wskaznik PKB przez politykéw, media i ekonomistéw powoduje, ze czesto sa podejmowane
dziatania niezbyt racjonalne, ktére nie musza korzystnie wptywac¢ w dtugim okresie na gospodarke i dobrobyt.

NN NN LN TN TN NN TN

Problem nr 1 - zardzewiata sprezyna, § Nieréwnowaga zewnetrzna USA
czyli kurs juana

NZNZaN

\Z

obrotéw biezacych, nieustannie sie pogarsza od 1990 roku. W 2008 roku

3 Nierownowaga zewnetrzna gospodarki USA, mierzona bilansem rachunku
D
3 deficyt osiagnat rekordowg wartos¢ ponad 800 miliardéw dolaréw, co wynosi
D

Jak pisatem na poczatku gospodarka jest jak
sprezyna. Powinna by¢ elastyczna, wtedy szybko
dopasowuje sie do sytuacji i znajduje punkt
rownowagi. Co jednak sie dzieje, gdy sprezyna
zardzewiata i jest sztywna?

ok. 7% PKB. Ponad 1/3 deficytu generuje handel z Chinami, ktére dzieki
2 zanizonej wartosci swojej waluty maja niesamowita przewage kosztowa.

7

\Z

Wiekszosé kryzyséw finansowych w ostatnich dekadach (Rosja, Brazylia,
< Argentyna, ‘tygrysy’ azjatyckie) wynikata z przewartoSciowanych kurséw walut
su.s. Balance of Trade (1960-2006) i rosngcego deficytu handlowego.
Zawsze konczyto sie tak samo:
olbrzymim spadkiem warto$ci waluty
i kilkuletnig zapascig gospodarcza.

\Z

Jednym z gléwnych Zrodet  wspéiczesnej §
nierbwnowagi gospodarczej jest sztywny kurs {
juana, chinskiej waluty, wobec amerykansklegog
D
o

\Z

dolara. Pewne uelastycznienie kursu w ostatnich
latach byto bardzo ograniczone, raczej

USA TRADE BALANCE
200000 WITH CHINA 19852007

pokazaé, ze co$ sie zmienia, niz by rzeczywiscie Grancifather Economic Report
2 Htp: imendodies home. st netd
zmienié. < 300000 100

\Z

n Millions of Dollars

Chiny uznaty, i stusznie, ze najlepsza droga
rozwoju bedzie eksport, wykorzystujac liberalng

100000
Every $1 billion in trade deficit

5
|
2

polityke handlowg USA i roznice w kosztach pracy ’ = E %

(pracownik fabryczny w USA zarabia ponad 600 S """‘“"’;5 =

dolarow tygodniowo, podczas gdy w Chinach § g(;ﬁ?gg :_ yearly _ \\
zaledwie 30 USD!). Aby nie zatracié zbyt szybkoa o || 200 cumulatvs \\
przewagi komparatywnej ustalono staty kurs } 2 E: 223 \.
wymiany chifskiej waluty na amerykanska. 4 ' "'

(51,700 = data; Census-foreign trade div
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Przy takich r6znicach w kosztach produkcji USA R R S
nie byly w stanie konkurowa¢ z produktami ‘made in China’. W zdrowej sytuacji kurs dolara amerykanskiego powinien sie
ostabi¢ w stosunku do juana, a Amerykanie powinni ‘ptacié¢’ za chinskie towary swoimi ustugami, choé handel ustugami jest
znacznie trudniejszy niz dobrami materialnymi. Niestety nawet te ustugi, ktére dato sie sprzedawaé (np. oprogramowanie,
muzyka, bankowo$¢) napotykaty bariery rynku chifnskiego (piractwo ptyt, panstwowy sektor bankowy).

Amerykanie musieli wiec kupowacé na kredyt: diug

w ustugodawcy <> ustugi
dobra\

materialne
Chiny USA
dobra
materialne

Tak naprawde jednak, problem nr 1 jest rezultatem problemu nr 2, ktéry jest najwazniejszym zrédtem obecnego upadku
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najwiekszego E

gospodarczego :

mocarstwa XX wieku.

Problem nr 2 - rozcigganie

Nierownowaga wewnetrzna USA
Nierownowaga wewnetrzna amerykanskiej gospodarki objawia sie rosngcym zadtuzeniem —
zaréwno indywidualnych konsumentéw, jak i firm oraz rzadu. Amerykanie uwielbiajg zyé na
kredyt i wydawaé wiecej niz sg w stanie zarobié. Dtugoletnia polityka niskich stép

sprezyny, czyli wzrost przez
zadtuzenie
Jak najtatwiej doprowadzi¢ kogoé:

do ruiny? - Uzalezni¢ go od fatwo §
dostepnego kredytu,

osoba

. PR oy _ .
zadtuzona, to zabra¢ jej mozliwos¢ &
zadtuzania sie. ¢

A jak doprowadzi¢ do upadku cate §
panstwo? Np. tak duze jak USA’?
Tak samo! | wtasnie to sie dzieje!

W USA zrobiono wszystko, aby do

tego

Gtownym winowajca sg oczywiscie

fatwo

. . » P
konsumenckie i amerykanska chec
wydawania wiecej niz sie zarabia. g

»
»
7
»
»
2
>

jest juz

kryzysu doprowadzic. &

dostepne kredyty

Zalezno$¢ USA od zagranicy
Kiedys méwiono, ze USA to jedyny kraj wysoko rozwiniety, ktéry mogtby by¢ &
samowystarczalny. Majg wszystkie niezbedne surowce, dobry klimat, Swietne
gleby...

Niestety,

Obecna moda na ‘offshoring’, czyli produkcje w
krajach o niskich kosztach, spowodowata, ze USA
importujg ponad 40% towardéw, ktére same
produkujg.
Olbrzymi dtug, ktéry emituja USA kupowany jest
gtéwnie przez zagranice — Chiny i Japonig. Diug
zagraniczny USA w ostatnich 5 latach podwoit sie
(z 6,5 do 13 bilionéw USD) i obecnie juz potowa
obligacji federalnych jest w posiadaniu zagranicy.

mato ktéry kraj jest obecnie tak uzalezniony od zagranicy. p
A jednoczes$nie zagranica od niego.

procentowych oraz brak odpowiedniej kontroli nad
rynkiem finansowym, to czynniki, ktére zachecaty do
zaciggania kolejnych kredytow.

Wzrost PKB w ostatniej dekadzie byt niemal w catosci
wzrostem na kredyt. Catkowite zadtuzenie gospodarki

¥ wynosi ponad 50 bilionéw USD, to jest ponad 400% PKB!

Sktada sie na to dtug publiczny (rzadu, stanéw i gmin —
tacznie ok. 12 bilionéw USD), konsumentéw (réwniez ok.
12 bilionéw USD) i firm. Catkowity dtug wynosi ponad
175.000 USD na mieszkanca!

W biezacym roku planowany jest rekordowy deficyt
budzetowy w wysokosci 1,75 biliona dolarbw — to az
12,5% amerykanskiego PKB!

Total Credit Market Debt as a % of GDP
Quarterly Data 1932-2006

TOTAL AMERICA DEBT
¥s. National Income

55,000

hitp:fmwhodges.home. att.net!
$50,000

Crandfather Economic Repor ’—

$45,000

Total American Debt =

$40,000 $53 Trillion

/]
i

(federall states local govt

$35,000 +federal debt to trust funds

+business + household +

$30,000 4 domestic francial sectors )

25,000

$20,000

hillions of dollars (in 2007 dollars)

/

¥15,000

-~

$10,000

$5,000

$-

data: Federal Reserve. US Treas.. Bureau Economic Analvsi

Household Debt as % of GDP
Through Q1 07

2/28/06 Debi = $41.698 triflion
2/28/06 G on

. x N M x .
S 1935 945 ] 955 _ 1965 __ 1975 _ 1985
19, s 1960" " 19707 " 1980

6 68 71 74 77 B0 83 86

Source:

- Federal Reserve Z-1, Bure

1 ; Mational hcome in 2007
dollars - o method
= ~ e

[
=1
=
=1

=

q
>‘
é
q

AT AT AN AT AT NI NI AT NI NI AT AT NI NI INT NI NI,

J

) zalezg

Importz of Goods 4
% Total Goods GDP

0%

) wolny handel,

J

40%

%

%

10%

J

—

0% T
1939 2006
Grandfather Economic

J

% foreign holdings of federal debt - private held -

S0%

45%

40%

359%

Foreign Holdings of Federal Government
T-Bill & T-Bond Debt* - - 43% of total

2007 =$3.1 Trillon foreign
haldings

(China = 22% Japan = 19% of
total forsign)

Dec 1992 = §0.5 Trilion.

Dec 1986 = $0.2 Trilion

dats: Degat. of Treasury

*held by 'public'

Report
Htp: imahodges home att.nets
chart data; Commerce dept. B-8

y tagodniejszy).

J

External USA Debt Posiion

Grandfather Economic Report:
hitpe/imwhodgeshome. att net!

THEFEEERREEE]
oo S @ o

[=R=N-1
=Rl

2003
2004
2005
2006
2007
2005

|
|
|
|
_ : 12 Pl
| 10 / 4
—|Forsion shar o /
trigled - - - z
i Foreign amourt 8 B e
up 16; é [ “'/
= | Uzaleznieni
41 Grandisther Economic Repomts S
hittp: firmavhodoes home att.net!
21 data: LS. Treasury Dept.
. przy

2003 2004 0 2005 006 2007

premie!),
Brak kontroli

Uzdrowienie tej

: Ale firmy sg rowniez nie bez winy — wsréd kadry
zarzadzajgcej dominowata cheé generowania
4 krotkoterminowych zyskéow (od tego przeciez
bonusy i kosztem
nad

rynkiem finansowym, niskie stopy procentowe,
: olbrzymi deficyt fiskalny - to
j wszystko wciggato Amerykandéw w coraz wiekszg

y spirale  zadtuzenia. sytuacji

Y rozciggano, a w polityce dominowato wygodne
§ nic-nierobienie (gdyby prezydent Bush probowat
2 ratowaé gospodarke, to by nie zostat wybrany na

ale kryzys mogtby byé znacznie

bardzo niskim

j Z problemem pierwszym - gdyby Amerykanie nie
§ zadtuzali sie, to nie mieliby czym ptaci¢ za
4 zagraniczne produkty, a wiec nie mieliby tak

od zagranicy. Duza dostepnosé
) kredytu, wrecz stymulowanie gospodarki przez
poziomie
powodowato zasysanie kapitatu
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i towaréw z zagranicy. Niestety politycy i ekonomisci byli zbyt wpatrzeni we wskaznik PKB, ktéry dawat ztudzenie, ze

wszystko jest w porzadku.

OczywiScie pojawiaty sie glosy, ze amerykanska gospodarka to jeden wielki balon spekulacyjny (przyktadowo artykut
http://www.financialsense.com/editorials/saxena/2006/0929.html z potowy 2006 roku okreslajacy USA jako ,Banana

republic”), ktory im po6zniej peknie, tym z wiekszym hukiem. A politycy zrobili wszystko co mozliwe, by balon pekt jak

najpéznie;...

(jak napisat Kolega na forum http://farmersi.pl/forum watektresc.php?id watek=2087&strona=1&id temat=7#21816

Karol Marx przewidziat ten kryzys juz ponad 140 lat temu!)

Gospodarczy armageddon

Wszystko wskazuje na to, ze obecny
Kryzys  swoim  rozmachem pobije
wszystkie poprzednie, a za kilka dekad
bedzie sie mowito o Swiecie sprzed roku
2009 i po roku 2009. Juz teraz w wyniku
kryzysu w USA prace stracito w ostatnim
roku ponad 3 min oséb, zas w Chinach
zamknieto ponad 600 tys. firm, a prace
stracito az 20 min oséb! A tak naprawde
ten kryzys dopiero sie rozpoczyna.

Politycy przeScigajg sie w propozycjach
pobudzania gospodarki. Nowy rzad USA
obiecuje pozyczyé i wydrukowaé kolejne
biliony dolaréw po to, by pobudzié
konsumpcje, a bank centralny obnizyt
stopy procentowe niemal do zera, ale
przeciez przyczyng obecnego kryzysu
byta wiasnie nadmierna konsumpcja i
zbytnie zadtuzenie! To jakby gasi¢ pozar
benzyng!

Smutna prawda jest taka, ze z tym
kryzysem nie da sie wygraé. To tak jakby
prébowaé zatrzymaé lawine. Znacznie
tatwiej jest staraé sie nie dopusci¢ do
lawiny, niz zatrzymac jg, gdy juz ruszyta.

Teraz gospodarka USA musi odzyskaé
rownowage. Byé moze minie wiele lat,
zanim USA wkrocza na Sciezke trwatego
i zrownowazonego wzrostu. By¢ moze,
aby osiggnaé¢ rownowage, PKB USA musi
spas¢ o kilkanascie procent. Mimo ze

kryzys spowodowany byt wytgcznie
sytuacja w USA, to jego skutki
odczuwalne sa na calym Swiecie,

a upadek gospodarczego giganta jest
bolesny dla wszystkich krajéow z nim
powigzanych.

Rezerwy walutowe

Kiedys (t.j. w XX wieku) USA kojarzyty sie z gospodarczym mocarstwem. Amerykanska
gospodarka, uznawana za niezwykle konkurencyjna, byta dowodem wyzszosci )
kapitalizmu nad socjalizmem.

A teraz? USA sg niemal bankrutem! Jakby poréwnywaé wskazniki gospodarcze réznych

krajow, ale nie wiedzac, o ktére kraje chodzi, to gospodarke USA moznaby pomyli é
zapewne z... gospodarka ukrainska albo gospodarkami krajow srodkowoafrykansklch
Rosnace zadtuzenie, niski poziom oszczednosci, deficyt handlowy, niskie rezerwy
walutowe.

Silna pozycja USA po drugiej wojnie Swiatowej i brak realnej alternatywy sprawity, ze
dolar amerykanski wykorzystywany byt jako waluta transakcyjna na catym $wiecie.
Zapotrzebowanie na dolary rosto, co byto dla USA niezwykle wygodne — mogll
dodrukowywaé duzo dolaréw i nie przejmowac sie poziomem rezerw walutowych.

Wskutek dodatnich bilanséw handlowych z USA Chiny i Japonia dysponowaty w
ostatnich latach olbrzymimi nadwyzkami dolaréw. Nie majac co z nimi robic¢ kupowaiy
amerykanskie obligacje skarbowe. Dla Amerykanéw kolejna wygodna sytuacja — bez
problemu mogli sprzedawac¢ dtug na catkiem niski procent.

A teraz? Chiny i Japonia majg zapewne juz obligacji amerykanskich po dziurki w nosie.
Przy malejacym eksporcie do USA juz nie beda mogly kupowac tyle amerykansklch
obligacji, a potrzeby pozyczkowe USA rosna. Rezultat moze byé tylko jeden —
konieczno$¢ zaptaty sporo wyzszych odsetek przez USA!

Drugi problem jaki sie nasuwa to bezbronnos¢ USA przed atakiem na amerykanska
walute. Jesli Chiny i Japonia postanowig przesta¢ wspiera¢ dolara albo nawet sprzeda

amerykanskie obligacje, wartos¢ dolara runie w dét!

O\
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Powrét do punktu rownowagi

Cho¢ kryzys gospodarczy trwa juz ponad rok, to tak naprawde dopiero sie on rozkreca na dobre. Jaki bedzie jego dalszy
przebieg i w ktérym miejscu sie zakonczy? Wiele waznych os6b na pewno sie nad tym gtowi...

Oto moja wersja tego kryzysu:

-> ograniczenie konsumpgcji - jest to zasadniczy warunek, by zrownowazy¢ gospodarke USA. W dtugim okresie nikt nie
moze wydawaé wiecej niz jest w stanie zaptacic. Amerykanie nie sg wyjgtkiem! Muszg nauczyé sie odpowiedzialnosci
finansowej. Kryzys wymusza zmiane ich mentalnoSci. Amerykanie juz zaciskajg pasa, ograniczaja wydatki, probujg
ograniczy¢ zadtuzenie...

-> wzrost bezrobocia - niestety jest nieunikniony. Bezrobocie w USA juz mocno wzrosto i bedzie rosto w najblizszych latach.
Powinno to spowodowac presje na obnizenie ptac, cho¢ w praktyce moze to by¢ trudne.

-> wzrost zadtuzenia rzadu - podobnie jak dwa poprzednie punkty, to réwniez juz nastepuje. Na biezacy rok planowany jest
rekordowy deficyt fiskalny w USA (12,5% PKB), a przy stabnacej gospodarce nie ma szans na zwiekszenie wplywow
budzetowych.

-> wzrost stop procentowych - to bedzie punkt zwrotny miedzy recesjg a zapascig. Na razie stopy procentowe w USA sa
rekordowo niskie, a rzagd USA sprzedaje dtug na bardzo niski procent. Ale to wkrétce musi sie skonczyé! Zdolnosé
kredytowa rzadu USA tez ma swoje granice. Juz obecnie dtug publiczny USA siega 80% PKB. Chiny i Japonia, ktore
dotychczas wykupywaty wiekszo$¢é emitowanych obligacji rzadu USA, nie beda juz miaty tak duzych nadwyzek finansowych,
a perspektywa utraty wartosci przez dolara znaczaco zmniejszy atrakcyjnoSé amerykanskich obligaciji.

-> spadek PKB i wzrost protekcjonizmu - jeszcze niedawno prezydent Obama zarzekat sie, ze USA nie beda wprowadzaé
zadnych dziatan ograniczajacych wolny handel. Ale on przeciez jest tylko politykiem! To co byto nie do pomyslenia jeszcze
rok temu, moze staé sie gtdwna osig polityki za 2 lata, gdy PKB spadnie o kilkanascie procent, kraj stanie na krawedzi
bankructwa, a miliony bezrobotnych Amerykanéw wyjdg na ulice.

-> spadek wartoSci dolara - znaczace ostabienie wartosci dolara jest warunkiem do odzyskania rownowagi zewnetrznej
przez USA. Przez lata wartoS¢ dolara byta zawyzana przez... deficyt fiskalny. Zagraniczny kapitat naptywat do USA, by
kupowaé obligacje rzadowe, ktore byly emitowane w celu pokrycia coraz wiekszej dziury budzetowej. By ratowaé
gospodarke, bank centralny USA obecnie emituje pienigdze. Jednak we wszystkich krajach, gdzie byt duzy deficyt fiskalny
i gdzie dodrukowywano pienigdze bez pokrycia konczyto sie tak samo - spadek wartosci waluty i duza inflacja. Jedno Euro
réowne dwoém dolarom? — za rok czy dwa, czemu nie? Aby spadek dolara byt skuteczny musi zosta¢ przerwane sztywne
potgczenie z chinskim juanem. Czy Chifnczycy zrozumieja, ze skoro Amerykanie nie moga juz ptaci¢ za chinskie towary
swoim dtugiem, to moze nalezy umozliwi¢ im zaptate ustugami lub towarami? Raczej nie. Zanizony kurs juana umozliwia
wysysanie bogactwa z USA. Prawdopodobnie dopiero realna grozba wysokich cet jest w stanie zmusi¢ wiadze chinskie do
ustepstw.

-> wysoka inflacja - przy wzroscie stop procentowych i spadku wartosci Uwazasz, ze szeryf plecie bzdury?
dolara wysoka inflacja musi sie pojawié. Wymusi ona zréwnowazenie Napisz na forum co myslisz!

. . . . . . . http://farmersi.pl/forum_watektresc.php?id_watek=2846&id_temat=16&od=1
budzetu i ograniczenie podazy pienigdza.

-> powrét miejsc pracy do USA, wzrost produkcji — gdy za 5 lat jeden dolar bedzie kosztowat 30 eurocentéw albo jedna
zZtotéwke, a PKB w USA bedzie o 20% nizszy od obecnego i bezrobocie siegnie 15%, nastgpi dtugo oczekiwane powolne
odbicie gospodarcze.

W tym czasie potowa firm amerykanskich bedzie juz wtasnosScig przedsiebiorstw chifnskich lub japonskich, a zadtuzenie
rzadu osiggnie ponad 100% PKB.

By¢ moze za 20 lat bedziemy opowiadaé naszym dzieciom, ze kiedys w USA zyto sie dostatnio. A one nie beda mogly w to
uwierzyc...

Pewnie powiecie, ze szeryf plecie bzdury i nie zna sie na ekonomii. | oby to byta prawda! Niech sie spetni bajkowy
scenariusz Obamy!
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Wzrost wydatkéw federalnych spowoduje wzrost produkcji i zatrudnienia. | cof
dalej? Amerykanie juz nie bedg wydawac tyle co kiedys, bo zdolnos¢ kredytowa § g
im sie wyczerpata i Obama robi co moze, by zdolno$é kredytowa rzadu
wyczerpata sie mozliwie jak najszybciej. Olbrzymiego deficytu budzetowego bez g
drastycznych cie¢ wydatkéw nie da sie zredukowaé, a przeciez ciecia
w wydatkach oznaczajg ostabienie gospodarcze.

Kiedy zakonczy sie recesja? WigkszoS¢ g
4 graczy gtosujgcych w naszej sondzie uwaza,
M Ze jeszcze nie w tym roku.

> | Wyniki sondy: Kiedy wo ciebie zakonczy sie recesja w USA?
>

»

Gospodarka USA jest po prostu chora i musi przezyé olbrzymi upadek, by sie Y| & nie wiem
wyleczy¢. Wykresy, opisujgce jej kondycje wskazuja na stan przedzawatowy — g @ v tym roku

v przysziym rok

podobny do stanu krajow rozwijajgcych sie (np. Rosja, Brazylia, Argentyna):
zanim w nich nastapit gteboki kryzys. 5 @ - lonlata 20

Niestety gospodarka USA jest kompletnie nieprzygotowana to recesji. W latach "
prosperity nie przeprowadzono waznych reform w ochronie zdrowia i systemie g

emerytalnym. Te zaniedbania kosztujg Amerykanéw coraz wiecej. Wojny Lw TS TISTSTS - s
w Iraku i Afganistanie rozdmuchaty deficyt i przekierowaty publiczng uwage z pogtebiajgcych sie problemow wewnetrznych

>
3
<
g
<
g
<
g
<

oddano glosow: 517

Pocieszajgce jedynie moze byé to, ze kryzys pozwala wprowadzi¢ zmiany, ktérych w innych warunkach wprowadzi¢ by sie
nie dato. Gteboka recesja wymusi reformy, ,naprawi” mentalnos¢é Amerykanéw oraz urealnieni wartosci dolara. By¢é moze
za 10 lat gospodarka amerykanska bedzie znowu konkurencyjna.

Amerykanie sami ten kryzys wykreowali. Zrobili praktycznie wszystko, by do niego doszto i by byt on mozliwie gteboki.
OczywiScie nie z premedytacja, ale z lenistwa i wygody. Niegdys wielkie mocarstwo obecnie upada i to na wtasne zyczenie.
Podobnie jak wszystkie poprzednie wielkie imperia zostato zniszczone przez problemy wewnetrzne. Uczcijmy to minutg
ciszy...

ZAGADKA

s Do miasteczka wprowadzit sie wczoraj nowy farmer §
N i od razu poinformowat mnie, ze jego dwaj synowie 2
4 Jacek i Placek, to bardzo dziwni chtopcy. Jacek p
% W poniedziatek, wtorek i Srode klamie jak z nut,
§ w pozostate dni méwi prawde. Placek za$ inaczej?
w kazdy wtorek, czwartek i sobote klamie, za$
3 w pozostate dni tygodnia zawsze moéwi prawde.

T

¥

N Dzisiaj spotkatem obu jego synow.

q . Jak masz na imie? - zapytatem jednego z nich.

4 - Jacek - odpowiedziat starszy.

4 - Ajaki dzien tygodnia dzisiaj mamy? - zapytatem.

q - Woczoraj byta niedziele - odpowiedziat starszy.

18 stycznia 2009: ,Nie pytaj co twdj kraj moze zrobic dla
ciebie, ale... ile razy moze cie uratowac!”

- A jutro bedzie pigtek - odpowiedziat mtodszy.

- Czy méwisz prawde? - zapytatem.

ZN7

HUMOR NA KRYZYS
Kto rano wstaje tego jeszcze nie zredukowali.

* k%

- W Srode zawsze méwie prawde - odpowiedziat
mtodszy.

77

VAVAY,

Jak miat na imie starszy z synéw i w jakim dniu
4 sprowadzit sie nowy farmer?

(TAMARL) Dzisiaj banki sa szczesSliwe, kiedy ktos je obrabuje.

To znaczy, ze jeszcze majg pienigdze.
* %%

Odpowiedzi wySlij mailem na adres:
N krzysztof@farmersi.pl — pierwsze 5 0s6b otrzyma ¥
g tygodniowy abonament.

mmmmmmmmmmmmwmm

ANTANTA

Nie wierze juz mojemu bankowi. RozmawialiSmy o pozyczce,
‘ ale ani grosza im nie pozycze.

N
&»\!A\!A\!A\/A\!A\!A\!A\!A\!A\!A\/A\!A\!A\!A\/
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Krach w wersji o dwéch krowach cz.1 Krach w wersji o dwéch krowach cz. 2

A

Nadal nie mozesz pojgé, jak AIG i inni mogli KsiegowoS¢ jest zawita, postronni ludzie zwykle szybko tracaj
straci¢ na pozyczaniu papieréow wartosciowych? watek. Ale wiele z tego, co sie dzieje w bankach inwestycyjnych - 2
Nic dziwnego. To okropnie skomplikowane, a na tacznie z odpisami, o ktérych wiele sie ostatnio méwi - opiera sie
dodatek nafaszerowane trudnymi stéwkami. Stad na zasadach ksigegowosci. Podobno  SEC, amerykanski §
odpowiednik KNF, chce da¢ bankom ,elastycznos¢” w zasadach
wyceny wedtug biezacej wartosci rynkowej (ang. mark-to-market).
Co to wtasciwie znaczy?

NZNZ:

|

pomyst, by przedstawi¢ to w najprostszy sposéb, |

w jaki transakcje na Wall Street mozna
wyttumaczy€. Przeczytajcie historie o dwoch

T NTNTS

krowach. Zobaczmy na przyktadzie:

Masz dwie krowy. Zapisujesz na kartce, ze kazda z nich jest warta
Masz dwie krowy. John Paulson (tak, tak, ten od § & 100 dolaréw. Nagle krowy zaczynaja ptonaé i wkrétce zdychaja. W
funduszy hedgingowych) pozycza od ciebie dokumentach nadal jest 100 dolaréw za sztuke. Na szczeScie g
krowe, ktorg sprzeda za 100 dolaréw. Daje ci 10 przepisy o wycenie wedtug biezacej wartoSci rynkowej sa
dolaréw jako depozyt zabezpieczajacy. Kupujesz zawieszone, wigec nie musisz sie martwi¢ zdechtymi krowami.
od sasiada krowe za 100 dolaréw. 90 dolaréw Orientujesz sie, ze krowy dajg mniej mleka, niz sie spodziewates,
pozyczasz z banku, a reszta to te 10 dolaréw od wigc dostosowujesz model i wyceniasz krowy na 98 dolaréw za
sztuke. JesteS jednak pewien, ze przychody z mleka szybko
powrocg do poziomow, ktorych oczekiwates.

Johna. Wszystkim dookota opowiadasz, jak

Swietnie prosperujesz. Masz aktywa - dwie krowy

na wilasnosSé plus te jedna, ktdérg Paulson jest ci
winien - warte 300 dolaréw, a twoje
zobowigzania to tylko sto dolarow.

krowy. Inwestorzy twierdza, ze krowy sg martwe, a ty jeste$ im juz
winien 200 dolaréw, ktoére pozyczyteS, zeby kupi¢ zwierzeta.
Pokazujesz im dokumenty, z ktérych wynika, ze krowy sg warte 98 ¢
Jedna trzecia mieszkancoéw kraju przechodzi na dolaréw za sztuke. Inwestorzy palg te dokumenty. Prosisz rzad,
wegetarianizm. MySlates, ze twoje dwie krowy sa zeby kupit zdechte krowy po 98 dolaréw za sztuke. Rzad obraduje E

Musisz pozyczy¢ pienigdze, wiec prosisz inwestorow o pozyczke na E
)
D

warte 200 dolaréw, ale teraz to juz tylko 140 przez caty weekend i w koficu ogfasza plan: wpompuje 45 dolaréw :
w twoja hodowle bydta. W zamian dostanie prawo do mileka
wyprodukowanego w przysztosci przez krowy. Rzad chce, bys kupit ‘
nowa krowe za 45 dolaréw. Masz dwie zdechte krowy, jestes g
winien inwestorom 45 i 200 dolaréw. Nie planujesz zakupu D\

nowych kréw.

dolaréw. Zapewniasz wszystkich, ze twoje

finanse majg sie dobrze. Aktywa majg teraz
wartosé tylko 200 dolaréw - twoje dwie krowy i
ta jedna, ktérg John jest ci winien - ale
zobowigzania to nadal tylko 100 dolaréw. W razie
potrzeby mogtbys sprzedaé swoje aktywa po tej
nizszej cenie i sptacié wszystkie diugi. Nie

DT AT AT AT AN

Zréd'ro: http://www.pb.pl/Default2.aspx?ArticlelID=c422a5a3-d21d-4e5c-95a6- §
decec6ed4c35 )

DT ANTANT AN A

ESZSZ N7

rezygnujesz jednak z kréw, bo jestes pewien, ze

to rynek sie myli. Pewnego dnia ludzie znéw beda

> jesC wotowine.

B Tahe P Avemer Brec e ome
L7 g
P T SRRV i

Reszta mieszkancow kraju przechodzi na
wegetarianizm. Twoje krowy sg teraz warte po 2
dolary kazda. Interesuja sie nimi producenci
karmy dla ps6éw. John Paulson kupuje na rynku
y krowe za 2 dolary i oddaje ci ja jako spfate
pozyczki. Teraz masz trzy krowy za szes¢ dolcow.
John chce z powrotem swoje 10 dolaréw. Dzwoni
bank. Chce z powrotem 90 dolaréw. Dzwonisz do
Komisji Nadzoru Bankowego i prosisz o wykup
ztych dtugow.
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